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¢ =(LN(FEXPLFYFo)Fe)+ Fo+B2T FT1826) Fo) 7626 F o) 827

B [BNGRNN D | E [ F T 6 [ HTTTH
Black Scholes Option Pricing (Div. Ext.)

=4
<

Calculations Inputs
NoDividend With Dividend  S: underlying asset price $100.000
d1 45.98199436' 45.64237655! X: exercise price $80.000

N(d1) 1 1 RF: risk-free rate 3.00%
5. annualized volatility 1.70%
a2 45.97708688 | 45.63746908  t: years to expiration 0.083
N(d2) 1 1 Dividend yield 2.00%
Implied annual dividend §2.000

406 Effective asset price ()

with continuous dividend §99.833

S EERERE R T

16 Basic Model = Constant Yield

[17] (No Dividend) (With Dividend)

18] Call Value §20.4998  $20.0332

19| Call Delta (hedge ratio) 1.000 0.99

n V
i« » 1\ Custom Black Scholes Model/ ¢ | »

e i [aswes \NOO 4G DEY O & A-=S5500

Ready
400 /A

_16_



510

502

B

jﬁél Tﬂ]f"} = I

A EA

S=s35 10-1159343

500

[ cas

\‘ﬂ °11;1E1 M o] 2

A

#4223

AW ey
" |
A :
A & A
44 49 A 34
512
A

244 99

17 -



S=S0ol 10-1159343

602

Fle Edit View Favorites Tools Help ‘ !

Q- O R @G Pos s @ (5 - Ul 3B
| — B 7] v/ B
[ 1 oncstcademocen  v| @searchvied ~ (5] R Ivasmmmauowed\ﬁl" \ \
Sijparameters | [X} Open in Excel | § Refresh Data | 44 | [100% v | @ | x Close
Al B [ ¢ o] E | F | ¢ 4
1 Black Scholes Option Pricing (Div. Ext.)
et
3 Calculations Inputs
4] No Dividend  With Dividend S: underlying asset price $100.000
5ldt 459819943 X: exercise price $80.000
6 |N(d1) 1 1 RF: risk-free rate 3.00%
7] s: annualized volatility 1.70%
8 45,97708688  45.63746908 t: years to expiration 0.083 :
9 IN(2) 1 1 Dividend yield 2.00% J
0 1
1]
12 Implied annual dividend $2.000
113 Effective asset price (S)
14 with continuous dividend $99.833
15|
16 Basic Model Constant Y
[17] (No Dividend) (With Divid
ﬁ(sheeu /\sheet2 /\ sheet3 / (4Je] (e @Qi@ L @
€] Done © Trusted stes ;

600 /

_18_



700

710

714

~
-
(m

720

#eA 83&
ZHE
] o] ] o] 2]

k|

722

724 4444414444

s — A Z2AY

l 726
Aveng | A
Aol A%

Il 728
geoldE //
AT BN
EREC-t

o

730

_19_

S=S0ol 10-1159343



	문서
	서지사항
	요 약
	대 표 도
	특허청구의 범위
	명 세 서
	발명의 상세한 설명
	발명의 목적
	발명이 속하는 기술 및 그 분야의 종래기술
	발명이 이루고자 하는 기술적 과제

	발명의 구성
	발명의 효과

	도면의 간단한 설명

	도면
	도면1
	도면2
	도면3
	도면4
	도면5
	도면6
	도면7




문서
서지사항 1
요 약 1
대 표 도 1
특허청구의 범위 2
명 세 서 6
 발명의 상세한 설명 6
  발명의 목적 6
   발명이 속하는 기술 및 그 분야의 종래기술 6
   발명이 이루고자 하는 기술적 과제 7
  발명의 구성 7
  발명의 효과 13
 도면의 간단한 설명 13
도면 13
 도면1 14
 도면2 15
 도면3 15
 도면4 16
 도면5 17
 도면6 18
 도면7 19
