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(57) Resumo: SISTEMA DE OPERACIONALIZAGAO DE UMA
TRANSAGAO BURSATIL. A presente invengédo refere-se, de uma
maneira geral, a um sistema de negociagdo eletrénico e, mais
especificamente, a um sistema de transagdo comercial que pode
agregar diversos moédulos a partir de uma plataforma para a realizagao
de diferentes fungbes em um ambiente de transagdes comerciais,
particularmente em uma Bolsa de negociagbes para negociagdes de
instrumentos diversos. De acordo com uma realizagdo da presente
invengao, o sistema compreende um sistema de negociagao (100); um
sistema de controle (700); um sistema de comunicagéo (400); e um
sistema de integragédo (500), caracterizado pelo fato que ditos sistemas
de negociagdo, de comunicagdo, de controle e integragcdo estéo
integrados entre si para promover a operacionalizagdo de uma
transagao bursatil.
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«SISTEMA DE OPERACIONALIZAGAO DE UMA TRANSAGAO BURSATIL”

CAMPO DA INVENCAO

A presente invengdo refere-se, de uma maneira geral, a um
sistema de negociagdo eletronico e, mais especificamente, a um sistema de
transagdo comercial que pode agregar diversos moédulos a partir de uma
plataforma para a realizagdo de diferentes funcdes em um ambiente de
transagbes comerciais, particularmente em uma Bolsa de negociagdes para
negociagdes de instrumentos diversos, tais como Derivativos (commodities,
opgdes e futuros), Agoes, Opgoes de Acdes, Titulos Publicos, Titulos Privados,
Moedas e Cambio, Swaps e mercadorias para compra e venda.

DEFINIGOES

Para o presente relatério descritivo e interpretacao das
reivindicagdes, mais adiante, as seguintes definicoes séo adotadas:
- Bolsa: ambiente real ou virtual, onde séo realizadas negociagoes

com ativos, commodities, opgdes, cambio etc., seja por meios convencionais,

“tal como o pregéo presencial, nos quais pessoas se reinem em um local fisico

para efetuar transagdes diretamente umas com as outras, ou por meios
eletrdnicos, pelos quais um comprador, por exemplo, através de uma corretora,
negocia a compra de bens/ativos disponiveis no mercado, que sao vendidos
pelos vendedores, por exemplo, também por meio de suas corretoras, através
de terminais de comunicagao eletronica.

- Clearing: camaras de registro, compensagao e liqguidagao de
operacdes realizadas em ambientes de negociagéo. Utiliza-se de processos de
avaliacgo de risco, constituicdo de garantias e liquidagao multilateral de
obrigagbes. Geralmente, as clearings prevéem negociagoes bilaterais,
negociagdes com contraparte central, liquidagdo contra entrega (DVP -
Delivery versus Payment), liquidagdo financeira contra financeira (PVP -

Payment versus Payment), liquidagao bruta em tempo real (LTR) e liquidagao
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diferida liquida (LDL).

- Derivativos: instrumentos financeiros cujo valor & vinculado a um
bem, ativo ou titulo. Normalmente, existem quatro tipos de derivativos: (1)
termo: contratos nao-padronizados celebrados entre particulares nos quais as
obrigagbes sao diferidas para uma data futura; (2) futuros: contratos
padronizados utilizados para proteger o investidor das flutuagdes nos precos
normais das mercadorias negociadas pelo seu preco de entrega no futuro
(dias, meses, anos); (3) opgbes: usada no mercado de commodities e mercado
futuro de acgoes, e sdo contratos que reservam ao seu possuidor o direito de
comprar ou vender mercadorias ou titulos em uma data futura e a um prego
pré-determinado; e (4) swaps: do inglés, troca, permuta, que € um contrato que
permite trocar em uma data futura pré-determinada um investimento por outro,
ou taxa de correcdes ou condi¢gdes de um mesmo ativo.

- Instrumento: qualquer instrumento financeiro que pode ser
negociado em um ambiente de Bolsa, tais como, porém sem limitagao,
contratos de cambio, commodities, derivativos, titulos publicos, agbes etc.

_ Leilao de Cartela ou de Preco de Equilibrio: modalidade na qual
os ofertantes manuseiam a quantidade ofertada ou apenas a demanda. O
preco parte de um patamar, sendo majorado ou minorado por meio de
incrementos (tick de prego), até que a quantidade ofertada se equilibre com a
quantidade demandada, quando entdo os negocios sdo realizados com 0s
ofertantes.

- Leilao de Maximizacao de Quantidade: em que O preco tedrico
do instrumento & calculado, por exemplo, com base nos precos das ofertas
com maiores quantidades. Ao final do leildo, os negocios sdo fechados todos
no Mesmo prego, ou seja, no prego tedrico.

- Leilao de Melhor Prego: no qual a operagao é fechada pelo

ofertante que oferecer o melhor prego para o instrumento. No caso de um leilao
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de venda, o melhor prego sera o maior prego ofertado, € no caso de um leilao
de compra, o melhor prego sera o menor pre¢o ofertado.

- Limite Intradiario: analise do volume de operagdes realizadas em
um dia por intermediarios financeiros e compensadas na posi¢édo do membro
de compensagéo, para efeito de controle de risco € observancia de limites, sem
prejuizo da responsabilidade de cada membro de compensacao, de tal forma
que pode ser impedido o registro de novas operagdes sob determinado
membro de compensagdo caso este ndo requeira deposito de garantias
adicionais.

- Oferfa: reflete 0 momento em que uma ordem & ingressada num
ambiente de negociagdo em Bolsa.

- Ordem: instrugdo dada por um cliente a sua corretora, para
execugdo de compra ou venda de determinando bem (instrumento de
negociagao), para a realizagdo de uma oferta.

- Participante: denominagdo de qualquer pessoa, fisica ou
juridica, que tome papel especifico no processo de negociagao e liquidagéo de
operagbes em Bolsa. Inclui, mas nao se limita a, corretoras, distribuidoras,
operadores especiais, membros de compensagao e clientes pessoas fisicas.

Sistema: conforme utilizado no presente, o termo “sistema”
significa um ou mais dispositivos de natureza eletronica, elétrica, eletro-
eletronica, mecanica ou eletromecanica, capazes de executar fungdes sob
comandos de origem elétrica, eletronica, eletro-eletronica, ou qualquer forma
equivalente capaz de comandar a operagao de tal.

- Supervisdo da Bolsa: Ator do sistema que é responsavel pela

supervisao de mercado.

HiSTORICO DA INVENCAO

As Bolsas sdo locais (ou sistemas) em que sdo realizadas

negociagdes com instrumentos financeiros, tais como ativos, commodities,
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opcdes, cambio etc., seja por meios convencionais, como o pregéo, nos quais
pessoas se reinem em um local fisico para efetuar transagdes diretamente
umas com as outras, ou por meios eletronicos, pelos quais um comprador,
através de uma corretora, negocia a compra de bens/ativos disponiveis no
mercado, que sado vendidos pelos vendedores, também por meio de suas
corretoras, através de terminais de comunicagéo eletronica.

Em outras palavras, as Bolsas podem ser definidas, grosso modo,
como centralizadores das negociagdes de compra e venda nos mercados
financeiros, de capitais e de cambio, concentrando as ofertas e demandas de
compra e venda, sendo seu funcionamento submetido & aprovagao de um
agente regulador.

Outras fungdées podem ser exercidas por uma Bolsa, tais como
desenvolver, organizar e operacionalizar mercados livres e transparentes para
a negociagdo de titulos e/ou contratos que possuam cCOmMo referéncia ativos
financeiros, indices, indicadores, taxas, commodities, moedas efc,
genericamente denominados mercado futuro.

Além dessas atividades, existem tambéni- outras que podem ser
desenvolvidas, tais como o registro, a compensacgao € a liquidagéo financeira
das operagdes realizadas em seus ambientes de negociagdo, e que também
dependem de aprovagao de um agente regulador.

Dessa forma, as Bolsas geralmente possuem sistemas de
negociagéo, registro, compensagao e liquidagado das operagdes de compra €
venda. Sistemas eletrénicos para tais finalidades tém sido implementados nas
principais Bolsas do mundo, de forma a facilitar a realizagao das transagdes em
nivel global com maior rapidez e seguranca, para acompanhar e regular o0s
mercados e as normas a fim de assegurar o adimplemento das obrigagoes

assumidas, em face das operagdes efetuadas em seus pregbes efou

registradas em quaisquer sistemas de negociagdo, compensagao e liquidagao.
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Assim, constitui objetivo da presente invengao prover um sistema
eletrénico de operacionalizagdo de negociagbes em ambientes regulados
(ambientes bursateis), constituido de uma plataforma que suporta um ou mais
sistemas ou subsistemas que podem ser agregados ou retirados seletivamente
a fim de acrescentar ou eliminar fungdes especificas, dependendo do tipo de

negociacgao efetuada.

DESCRICAO DA INVENGAO

A fim de atingir o objetivo acima, dentre outros, a presente
invengdo trata de um sistema de operacionalizagao de uma transagao bursatil,
que compreende pelo menos um de:

- um sistema de negociago;

- um sistema de controle;

— um sistema de comunicagao; e

— um sistema de integragao,

em que ditos sistemas de negociagao, de comunicagdo, de controle €
integracdo estdo integrados entre si para promover a operacionalizagéo de
uma transagao bursatil.

De acordo com uma realizagdo adicional, o sistema da presente
invencdo pode compreender ainda um sistema de simulagado, para a realizagao
de simulagdes de ihvestimentos e negocios, para fins didaticos ou de
treinamento, por exemplo. O sistema de simulagado ndo tem por finalidade
interferir nos demais sistemas da invengdo, mas pode estar integrado aos
demais sistemas para utilizar dados reais em relagao a um tipo de instrumento,
para que os negocios simulados tenham paridade ou similaridade com as
transagdes reais realizadas.

De acordo com uma outra realizagdo, o sistema da invengao
pode compreender um sistema de servigos, em que sdo disponibilizados

servicos de infra-estrutura e suporte aos demais sistemas da presente
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invengao.

De acordo com aspectos particulares da invengéo, o sistema de
negociagdo pode compreender um ou mais dos seguintes aspectos:
- O sistema de negociacdo compreende um subsistema de ndcleo de
negociagao;
- O sistema de negociagdo compreende um subsistema de servigos de
negoécios;
- O subsistema de ntcleo de negociagdo compreende um médulo de livro
de ordens; |
- O subsistema de nacleo de negociagdo compreende um modulo de
casamento de negdcios;
- O subsistema de nucleo de negociagdo compreende um modulo de
difusao;
- O subsistema de nucleo de negociagdo compreende um moédulo de
leildo;
- O subsistema de servigos compreende um médulo de cadastro;
- O subsistema de servigos compreende um médulo de registro;
- O subsistema de servigos compreende um médulo de risco;
- O subsistema de servigos compreende um médulo de regras;
- O sistema de comunicagdo compreende subsistema de mensagens;,
- O sistema de comunicagdo compreende subsistema de difusao de
informacdes;
- O sistema de comunicagdo compreende subsistema de servigos de
comunicagao; e
- O sistema de servigos compreende um sistema de acompanhamento de

servicos de tecnologia; e

- O sistema de servicos compreende um sistema acompanhamento de

servigos de negociagao.
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BREVE DESCRICAO DA FIGURA

A presente invengao sera descrita a seguir com relagao as suas
realizagdes particulares, fazendo-se referéncias as figuras anexas, dadas
apenas a titulo ilustrativo da presente invengao. As figuras sdo esquematicas, e
possuem apenas o intuito de descrever a invengao de forma didatica, sem
impor quaisquer limitagbes senao aquelas contidas nas reivindicagdes mais
adiante, sendo que a figura 1 € uma representagao esquematica do sistema da

presente invengao.

DESCRICAO DE REALIZAGOES PARTICULARES

Na figura 1, é representado o sistema da presente invengao, que
consiste de um sistema que suporta um ou mais sistemas, subsistemas e
modulos. Em outras palavras, dependendo da operagao a ser realizada na
Bolsa, um ou mais subsistemas ou modulos podem estar contidos, de forma
que, se nao utilizados, nao necessariamente precisam estar presentes. Nesse

sentido, a presente invengdo proporciona uma grande modularidade e

escalabilidade, uma vez que somente sao incorporados os subsistemas e

moédulos que, de fato, terdo utilidade, dependendo do tipo de bens que sao
comercializados, e.g. commodities, agdes, cambio de moedas etc, bem como a
forma como tais bens sdo comercializados, se por pregao eletrénico ou

convencional, se por meio de leilao etc.

O sistema da presente invengdo compreende um sistema de
negociagao (100) pode compreender um sistema adequado para a negociagao
de qualquer instrumento, sejam derivativos, opgdes, contratos de cambio,
renda fixa etc, ou seja, um sistema para a realizacao de operagbes burséteis
de compra e venda de ativos. Tal sistema pode ser realizado por meios
eletrénicos, nos quais as insergdes de ordens, tanto de compra como de
venda, sao feitas de forma remota através de canais de comunicagao

eletronicos, tais como a Internet, por exemplo. A geracdo das ordens, a
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insercao das ordens no Book e o casamento das operagoes podem ser feitas
eletronicamente, de forma automatizada, segundo parametros inseridos pelos
participantes.

O sistema de negociagao (100) compreende, por sua vez, um
subsistema de nucleo de negociagéo (200) e um subsistema de servicos de
negocios (300).

O subsistema de nucleo de negociagéo (200) tem por finalidade
gerenciar as negociagdes que s&o realizadas em um ambiente bursatil e prover
ferramentas que permitam a realizagio destes negdcios, de forma organizada,
transparente e seguindo imposigdes regulatorias. Assim, o subsistema de
nucleo de negociagdo (200) um moédulo de livro (Book) de ordens (201), em
que as ordens de compra e venda sao elencadas segundo o tipo do
instrumento (sejam derivativos, cambio etc.) e ordem de entrada no livro de
negécios. A relagdo das ordens inseridas no Book pode seguir a regra FIFO
(First In — First Out), por exemplo, ouAseja, as primeiras ordens a serem
inseridas sdo as primeiras disponibilizadas para o fechamento de um negécio.

O subsistema de nucleo de negociagao (200) compreende
adicionalmente um médulo de casamento (matching) de negécios (202), pelo
qual um negécio & fechado quando ha o casamento de valores de compra e
venda e das quantidades negociadas. Portanto, quando existe uma paridade
entre a oferta de compra e venda, seja em relagdo aos valores individuais e 0
volume dos instrumentos negociados, o negécio € fechado, porém ainda sujeito
a liquidacao, conforme se vera mais adiante.

Um moédulo (204) de despacho (dispatcher) também esta
compreendido no subsistema de nucleo de negocia¢do (200). O moédulo de
despacho (204) tem por finalidade organizar a entrada de ofertas, garantindo a
seqiiéncia de entrada e difundir ao mercado as ordens inseridas no livro (201)

e, adicionalmente, o subsistema de nucleo de negociagéo (200) tambéem pode



10

15

20

25

compreender um modulo de leilao (203), em que, opcionalmente, pode ser
realizado um leildo de um determinado instrumento, ao invés do simples
casamento de negdcios pelo moédulo de matching (202). Este mobdulo de leildo
(203) pode ser desejado para a realizagdo de um negécio em uma modalidade
de leildo, caso o instrumento ou o tipo de negociagéo requeira esta forma de
fechamento de negdcio. As modalidades de leildo realizadas podem ser
diversas, tais como, porém sem limitagao, a leildo de melhor prego, leilao de
maximizagao de quantidade, leildo de cartela ou de prego de equilibrio.

O sistema de negociagdo (200) pode compreender ainda um
subsistema de servigos (300) pelo qual sdo providos servicos aos participantes
em um ambiente bursatil para a realizagdo de um negocio, que por sua vez
consiste de um modulo de cadastro (301), um mddulo de risco (302), um
modulo de regras (303) e um modulo de registro (304).

O modulo de cadastro (301) tem por funcionalidade realizar o
cadastro dos participantes no ambiente bursatil, enquanto o modulo de registro
(304) realizara o registro dos negécios realizados para aquele participante, que
sera Gtil nas fases posteriores de liquidagao e ajuste. Os modulos de risco
(302) e regras (303) sao complementares e disponibilizam fungdes adicionais
aos participantes. Assim, o moédulo de regras (303) pode concentrar as regras,
tanto regulatérias oficiais como eventuais regras definidas por politicas da
Bolsa, e disponibiliza-las aos participantes, de forma que tenham conhecimento
ou que possam consultar, em tempo real e imediato, determinada regra
regulatéria ou da Bolsa para a realizagao de uma operagao com um
instrumento. ‘0 médulo de risco, por outro lado, dispoe de informagdes sobre os
limites intradiarios que um determinado participante pode realizar em volume
financeiro de negécios, sem criar riscos adicionais para o mercado.

O sistema da presente invengé&o também compreende um sistema

de comunicagdo (400) que, por sua vez, compreende um subsistema de
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mensagens (401), um subsistema de difusdo de informagbes (402) e
subsistema de servigos de comunicagéo (403). O subsistema de mensagens
(401) tem por finalidade difundir mensagens ao mercado, através ou entre o0s
participantes. Tais nﬁensagens podem ser mensagens advindas da
administragdo ou supervisdo da Bolsa, ou ainda mensagens provenientes de
fontes externas (tais como traders) para outros participantes, incluindo a
administragdo ou a supervisdo da Bolsa. As mensagens podem ser de
qualquer natureza, como por exemplo, mensagens de interesse aos traders, ou
mensagens para a administragéo da bolsa, quando determinada funcionalidade
nao esta a funcionar, etc.

O médulo de difusdo de informacéo (402) realiza a difusao, para o
mercado e participantes, de informagdes diversas tenham relagao direta ou
indireta com o ambiente de negociacdo bursatil. Entre as informagoes que
tenham relagéo direta com o ambiente de negociagdo bursatil estdo dados
sobre a cotacdo de um determinado instrumento ou o resumo financeiro apo6s
uma rodada de negociagdes, entre outras. Exemplos de informagbes que
possuem relacéo indireta com o ambiente de negociagao bursatil estéo noticias
que podem afetar a negociagdo de um determinado instrumento, atas de
reunides de conselhos administrativos de uma empresa que pPOSSuUI ativos
negociados em Bolsa etc.

O subsistema de comunicagdo (400) pode agregar ainda um
médulo de servicos de comunicagdo (403), para facilitar e permitir a facil
comunicacdo e troca de informagbes entre participantes. Os servicos de
comunicagdo podem incluir diversos canais isolado ou simultaneamente, tais
como, porém sem limitagdo, a chat, voz sobre IP, caixa de mensagens de voz,
videoconferéncia etc.

Tanto o sistema de negociagdo (100) como o sistema de

comunicacdo (400) estao agregados a um sistema de integracdo (500). O
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sistema de integragdo tem por finalidade permitir a integragao entre diversos
canais de comunicagéo e interfaces com o sistema de negociagao (100) e de
comunicagao (400), a fim de permitir que os participantes possam interagir com
o sistema de negociagao, para a realizagdo de um negécio, por exemplo, ou
ainda obter informagdes de mercado de um determinado instrumento através
do sistema de comunicagao.

O sistema de integracdo pode comportar, por exemplo, um
servico de integracéo FIX (Financial Information Exchange), que é um protocolo
aberto para a troca de informagdes. As informacgdes podem ser difundidas e
trocadas através de diversos canais de comunicagao (600), tais como, porém
sem limitagdo, Internet, Extranet, Redes Privadas (PN), Redes Privadas
Virtuais (VPN), rede Celular, Wi-Fi, etc.

Dessa forma, a integracdo através de um protocolo FIX permite
que diversos canais de comunicacé@o para diferentes midias tenham um unico
ponto de acesso, pelo qual & integrada a comunicagao entre os participantes e
o sistema de negociagdo e, eventualmente, ainda outros sistemas de acordo
com a invengdo. As midias podem ser diversas, tais como PCs, celulares,
PDAs etc e a interface customizada para cada uma destas midias.

A presente invengao pode compreender também um sistema de
controle (700), pelo qual sé@o disponibilizados e realizados servigos de controle
das operagoes burséteis levadas a efeito no sistema de negociagéo (100). Os
servigos de controle podem incluir o controle pela supervisdo da bolsa para
permitir ou nao o fechamento ou liquidagao de um determinado negécio. Dentre
o controle que pode impedir a realizagao de um negocio por um determinado
participante, esta, por exemplo, quando este participante excede seu limite de
operagao intradiario, necessitando fazer um depésito de novas garantias para a
realizacdo de um negécio. Na fase de liquidagdo, um negécio pode ser

cancelado pela realizagdo de'uma operagéo de direto nao intencional em que
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os comitentes finais sdo as mesmas pessoas. O controle pode também
identificar comportamentos ou padrées de negociagdo que fogem as normas
regulatorias ou a politicas da Bolsa, e impedir o fechamento ou a liquidagao do
negdcio.

A invengao pode compreender também um sistema de simulagao
(800), em que podem ser realizadas simulagoes de investimentos e negécios
para fins didaticos ou de treinamento, para novos participantes, por exemplo. O
sistema de simulagdo n&o interfere no sistema de negociagao em si, uma vez
que os negdcios gerados nesse sistema sao apenas virtuais e tem por
finalidade simular um ambiente de negociagdo bursatil. Porém, tal sistema
pode se valer de dados reais de mercado em relacdo a um tipo de instrumento,
advindos do sistema de comunicagdo (400), para gerar negdcios virtuais que
tenham paridade ou similaridade com os negdcios reais realizados no sistema
de negociagao (100).

O sistema da presente invengdo pode compreender
adicionalmente um sistema de servigos (900), pelos quais sao providos
servicos de infra-estrutura e suporte aos demais sistemas da presente
invengdo. O sistema de servigos pode incluir um sistema de servigos de
acompanhamento de tecnologia (901) e um sistema de servigos de
acompanhamento de negociagdo (902). O sistema de servigcos de
acompanhamento de tecnologia pode incluir servigos de monitoramento dos
demais sistemas da invengdo e suporte aos participantes em eventual ma
operacéo ou problemas de operagéo de um ou mais sistemas da invengao. Por
outro lado, o sistema de acompanhamento de negociagao (902) realiza a
supervisdo, apuragao e calculo dos negocios realizados em bolsa, que poderao
ser processados em tempo real, e dados ou informacgbes relacionados a
negociagdo podem ser disponibilizados ao sistema de comunicagao (400).

Deve ser compreendido que, embora a presente invencao tenha
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sido descrita em relagdo a sua realizagao particular, os técnicos no assunto
poderdo desenvolver variagbes e alteragdes que se enquadram dentro do
ambito e carater da invencado. Portanto, as reivindicagdes anexas devem ser

interpretadas como cobrindo todos e possiveis equivalentes.



10

15

20

25

REIVINDICACOES

1. SISTEMA DE OPERACIONALIZAGAO DE UMA

TRANSACAO BURSATIL, que compreende pelo menos um de:

— um sistema de negociagao (100);

— um sistema de controle (700);

-~ um sistema de comunicagéo (400); e

- um sistema de integragéo (500),

caracterizado pelo fato que ditos sistemas de negociagao, de comunicagao, de
controle e integracdo estdo integrados entre si para promover a
operacionalizagéo de uma transagao bursatil.

2. SISTEMA, de acordo com a reivindicagéo 1, caracterizado
por compreender adicionalmente um sistema de simulagao (800).

3. SISTEMA, de acordo com a reivindicagdo 1 ou 2,
caracterizado por compreender adicionalmente um sistema de servigos (900).

4. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 1, caracterizado
pelo fato de que o dito sistema de negociagao compreende um subsistema de
nucleo de negociagédo (200).

5. SISTEMA, de acordo com a reivindicagéo 1, caracterizado
pelo fato de que o dito sistema de negociagao compreende um subsistema de
servicos de negocios (300).

6. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 4, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de nucleo de negociagdo compreende um

modulo de livro de ordens (201).

7. SISTEMA. de acordo com a reivindicagao 4, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de nucleo de negociagdo compreende um

médulo de casamento de negdcios (202).

8. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 4, caracterizado

pelo fato de que o dito subsistema de nucleo de negociacdo compreende um
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médulo de despacho (204).

9. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 4, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de nlcleo de negociagdao compreende um

médulo de leildo (203).

10. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 5, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de servicos compreende um modulo de

cadastro (301).

11.  SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 3, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de servicos compreende um médulo de
registro (304).

12. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 5, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de servicos compreende um modulo de risco
(302).

13. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 5, caracterizado
pelo fato de que o dito subsistema de servicos compreende um modulo de
regras (303).

14. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 1, caracterizado

pelo fato de que o dito sistema de comunicacdo compreende subsistema de

mensagens (401).

15. SISTEMA, de acordo com a reivindicagdo 1 ou 14,
caracterizado pelo fato de que o dito sistema de comunicagdo compreende
subsistema de difusdo de informagées (402).

16. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 1, 14 ou 15,
caracterizado pelo fato de que o dito sistema de comunicagado compreende

subsistema de servigos de comunicagéo (403).

17. SISTEMA, de acordo com a reivindicagao 3, caracterizado
pelo fato de que o dito sistema de servigos compreende um sistema de

acompanhamento de servigos de tecnologia (901).



18. SISTEMA, de acordo com a reivindicagdo 3 ou 17,
caracterizado pelo fato de que o dito sistema de servicos compreende € um

sistema de acompanhamento de servigos de negociagao (902).
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REsumo

«SISTEMA DE OPERACIONALIZAGAO DE UMA TRANSACAO BURSATIL”

A presente invengdo refere-se, de uma maneira geral, a um
sistema de negociagdo eletrénico e, mais especificamente, a um sistema de
transacdo comercial que pode agregar diversos modulos a partir de uma
plataforma para a realizagdo de diferentes fungbes em um ambiente de
transacdes comerciais, particularmente em uma Bolsa de negociagdes para
negociagées de instrumentos diversos. De acordo com uma realizagdo da
presente invengdo, o sistema compreende um sistema de negociagao (100);
um sistema de controle (700); um sistema de comunicagao (400); e um sistema
de integragdo (500), caracterizado pelo fato que ditos sistemas de negociagao,
de comunicacdo, de controle e integracdo estdo integrados entre si para

promover a operacionalizagao de uma transag&o bursatil.
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