
(57)【要約】

トレーダー、マーケットメーカー、ディーラー及びプラ

イムブローカが多数の流動性プロバイダと同時に交渉し

、かつ実時間で取引処理用指令及び決済命令を受信し応

答できるようにする、多数の契約相手のための金融取引

を管理するための方法及び装置。標準ウェブブラウザを

用いてならびにプロプラエタリーユーザーインターフェ

ースを介して、インターネットといったような相互接続

されたデータ通信網上でアクセス可能である本発明は、

顧客、トレーダー、実行銀行、資金調達銀行、プライム

ブローカ、及び、以前に実行された金融取引について流

動性割当の詳細を、受信するに従って自動的に提供する

。
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【 特 許 請 求 の 範 囲 】
【 請 求 項 １ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム に お い て 、
－ 　 デ ー タ 通 信 網 に 対 す る イ ン タ フ ェ ー ス ；
－ 　 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス ；
－ 　 前 記 イ ン タ フ ェ ー ス に 結 合 さ れ 、
　 ・ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ に 対 す る オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 、
　 ・ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 詳 細 セ ッ ト を 含 む 入 メ ッ セ ー ジ を 、 オ ン ラ イ ン
接 続 を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 受 信 す る 、
　 ・ 　 前 記 デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 決 済 用 プ ロ セ ッ サ ； 及 び
－ ・ 　 前 記 デ ー タ ベ ー ス か ら 前 記 入 メ ッ セ ー ジ を 検 索 す る 、 及 び
　 ・ 　 入 メ ッ セ ー ジ 内 の 詳 細 セ ッ ト と 前 記 デ ー タ ベ ー ス 内 に 記 憶 さ れ た 第 ２ の メ ッ セ ー ジ
内 の 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム ；
を 含 ん で 構 成 さ れ 、
　 マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 に は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計
上 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ２ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 前 記 オ ン ラ イ ン
接 続 を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求
項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ３ 】
　 ・ 　 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の
当 初 の 要 請 を 受 信 す る 、 及 び
　 ・ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 以 前 に 実 行 さ
れ た 金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す る 、
よ う に 構 成 さ れ た 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ 、 を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ
ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ４ 】
－ 　 前 記 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の た め の 契 約 相 手 を 識 別 す る フ ィ ー ル ド
を 含 み 、 か つ
－ 　 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
　 ・ 　 該 契 約 相 手 に 対 す る 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 、 及 び
　 ・ 　 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 該 契 約 相 手 か ら の 確 認 を 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ
が 受 信 す る ま で 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の 計 上 を 回 避 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ５ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
　 ・ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た と い う 通 知 を 含 む 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融
取 引 に 関 す る 出 メ ッ セ ー ジ を 生 成 す る 、 及 び
　 ・ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ に 対 し て 出 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ６ 】
　 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 連 動 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で 実 行 す る よ う に 構 成 さ れ た ア ダ
プ タ プ ロ グ ラ ム を さ ら に 含 み 、 該 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム が さ ら に 、
　 ・ 　 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン か ら 入 メ ッ セ ー ジ を 受 信
す る 、 及 び
　 ・ 　 前 記 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 前 記 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ ま で 入
メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 、
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よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ５ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ７ 】
　 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム が さ ら に 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト へ 入 メ ッ
セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ６ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ 】
　 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム が さ ら に 、
　 ・ 　 前 記 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ か ら 出 メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る 、 及
び
　 ・ 　 前 記 出 メ ッ セ ー ジ を ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン に 送 る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ６ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ 】
　 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム が さ ら に 、 ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト
へ 出 メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ
ム 。
【 請 求 項 １ ０ 】
　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が 、
－ 　 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ 、 及 び
－ 　 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ の 制 御 下 で 、 前 記 詳 細 セ ッ ト と 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト と を 比 較 す
る よ う に 構 成 さ れ て い る マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ １ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が 、
　 ・ 　 オ ン ラ イ ン 接 続 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た セ ッ シ ョ ン マ ネ ー ジ ャ 、 及 び
　 ・ 　 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ と の デ ー タ 通 信 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ
ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ２ 】
　 ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ が さ ら に 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ア ダ プ
タ プ ロ グ ラ ム と の デ ー タ 通 信 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ １ に 記 載 の コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ３ 】
　 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 前 記 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶
す る 前 に 、 前 記 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト に 入 メ ッ セ ー ジ を 翻
訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ 】
　 フ ォ ー マ ッ ト が Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ フ ォ ー マ ッ ト で あ る 、 請 求 項 １ ３ に 記 載 の コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ５ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が イ ン タ ー ネ ッ ト で あ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ６ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ ト ワ ー ク で あ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ
ム 。
【 請 求 項 １ ７ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が 仮 想 プ ラ イ ベ ー ト ネ ッ ト ワ ー ク で あ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ
シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ８ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 決 済 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 に お い て 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者
Ａ か ら 受 信 す る 段 階 ；
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者
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Ｂ か ら 受 信 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト と マ ッ
チ す る か 否 か を 決 定 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ に 対 し 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た
オ ン ラ イ ン 接 続 を 、 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め に 確 立 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト 及 び 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 前
記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 伝 送 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト と 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト の 間 に
マ ッ チ が あ る 場 合 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 方 法 。
【 請 求 項 １ ９ 】
　 前 記 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 に 先 立 ち 、 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て
当 事 者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ０ 】
－ 　 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る べ く 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を
も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 受 信 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 段 階 に 先 立 ち 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 条 件
付 き で 計 上 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ １ 】
－ 　 当 事 者 Ｂ に 対 し 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た
第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事 者 Ｂ の た め に 確 立 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト 及 び 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 前
記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る 段 階 、 及 び
－ 　 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ２ 】
－ 　 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 前 記 マ ッ チ 状 況 に 応 答 し て 当 事 者 Ａ か ら 処 理 用 指 令 を 受
信 す る 段 階 ；
－ 　 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ か ら 前 記 処 理 用 指 令 に つ い て の 確 認 を 受
信 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 前 記 処 理 用 指 令 及 び 前 記 確 認 に 応 答 し て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階
、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ３ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 外 国 為 替 取 引 を 含 む 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ４ 】
　 前 記 受 信 段 階 の 各 々 が Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 確 認 メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る 段 階 を 含 む 、
請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ５ 】
　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 経 済 的 詳
細 セ ッ ト を 含 む 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ６ 】
　 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 経 済 的 詳
細 セ ッ ト を 含 む 、 請 求 項 ２ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ７ 】
　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 勘 定 識 別
子 を 含 む 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ８ 】
　 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 勘 定 識 別
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子 を 含 む 、 請 求 項 ２ ７ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ２ ９ 】
　 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 契 約 相 手
識 別 子 を 含 む 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ０ 】
　 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 契 約 相 手
識 別 子 を 含 む 、 請 求 項 ２ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ １ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が コ ン ピ ュ ー タ 化 さ れ た オ ン ラ イ ン 金 融 取 引 ネ ッ ト ワ ー ク を
介 し て 開 始 さ れ る 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ２ 】
　 コ ン ピ ュ ー タ 化 － オ ン ラ イ ン 金 融 取 引 ネ ッ ト ワ ー ク が 外 国 為 替 ト レ ー デ ィ ン グ ポ ー タ ル
を 含 む 、 請 求 項 ３ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ３ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 公 衆 交 換 電 話 網 （ Ｐ Ｓ Ｔ Ｎ ） を 介 し て 開 始 さ れ る 、 請 求 項
１ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ４ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｂ の 間 の 対 面 会 談 を 介 し て 開 始 さ れ る 、
請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ５ 】
　 前 記 受 信 段 階 の 各 々 が 、 デ ー タ ベ ー ス 内 に 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 詳 細 セ
ッ ト を 記 憶 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ６ 】
　 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 に お い て 、
－ 　 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の う ち の 一 つ の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 と 結 び つ
け ら れ た 入 メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る 段 階 で あ っ て 、 前 記 一 つ の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 は
当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ が 関 与 す る も の で あ り ；
－ 　 当 事 者 Ａ 又 は 当 事 者 Ｂ か ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ の 中 に 含 ま れ た 第 ２ の 詳 細 セ ッ
ト と マ ッ チ す る 詳 細 セ ッ ト を 入 メ ッ セ ー ジ が 含 ん で い る か 否 か を 決 定 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ に 対 し 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た
オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事 者 Ａ と 確 立 す る 段 階 ；
－ 　 前 記 詳 細 セ ッ ト 及 び 前 記 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト を 、 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ
に 伝 送 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 前 記 詳 細 セ ッ ト 及 び 前 記 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が あ る 場 合 に は 、 以 前 に 実 行
さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 方 法 。
【 請 求 項 ３ ７ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 に 先 立 ち 、 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事
者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方
法 。
【 請 求 項 ３ ８ 】
－ 　 マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 記 段 階 に 先 立 ち 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を
条 件 付 き で 計 上 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ３ ９ 】
　 前 記 計 上 段 階 は 、
－ 　 当 事 者 Ｂ に 対 し 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た
第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事 者 Ｂ の た め に 確 立 す る 段 階 ；
－ 　 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 マ ッ チ 状 況 に 応 答 し て 処 理 用 指 令 を 当 事 者 Ａ か ら 受 信
す る 段 階 ；
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－ 　 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ に 対 し 処 理 用 指 令 を 伝 送 す る 段 階 ； 及
び
－ 　 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 処 理 用 指 令 に 応 答 す る 確 認 を 当 事 者 Ｂ か ら 受 信
す る 段 階 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ０ 】
　 前 記 処 理 用 指 令 が 、
－ 　 前 記 マ ッ チ を 中 断 す る た め の 指 令 、
－ 　 前 記 詳 細 セ ッ ト と 前 記 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 の 強 制 マ ッ チ ン グ を 作 成 す る た め の 指 令
、
－ 　 前 記 詳 細 セ ッ ト に マ ッ チ す る 第 ３ の 詳 細 セ ッ ト を 含 む 新 し い メ ッ セ ー ジ を 作 成 す る た
め の 指 令 、
－ 　 入 メ ッ セ ー ジ を 取 消 す た め の 指 令 、
－ 　 入 メ ッ セ ー ジ に 関 す る 通 知 を 当 事 者 Ｂ に 送 る た め の 指 令 、
－ 　 入 メ ッ セ ー ジ に 関 す る 通 知 を 当 事 者 Ｃ に 送 る た め の 指 令 、
－ 　 メ ッ セ ー ジ マ ッ チ ン グ キ ュ ー か ら 入 メ ッ セ ー ジ を 除 去 す る た め の 指 令 、 及 び
－ 　 繰 延 べ の た め に 入 メ ッ セ ー ジ を マ ー ク す る た め の 指 令 、
の う ち の 少 な く と も １ つ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ １ 】
　 前 記 受 信 段 階 が メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る 段 階 を 含 ん で 構 成
さ れ 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ２ 】
　 前 記 受 信 段 階 が 、 前 記 入 メ ッ セ ー ジ が 当 事 者 Ａ か ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ に つ い て
の 補 正 要 請 を 含 ん で い る か 否 か を 決 定 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の
方 法 。
【 請 求 項 ４ ３ 】
　 前 記 受 信 段 階 が 、 前 記 入 メ ッ セ ー ジ が 当 事 者 Ａ か ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ に つ い て
の 取 消 し 要 請 を 含 ん で い る か 否 か を 決 定 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載
の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ４ 】
　 前 記 入 メ ッ セ ー ジ が 、 決 済 命 令 セ ッ ト を 含 む か 否 か を 決 定 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成
さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ５ 】
　 入 メ ッ セ ー ジ に 対 し 決 済 命 令 セ ッ ト を 付 加 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項
４ ４ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ６ 】
　 前 記 受 信 段 階 が 、 メ ッ セ ー ジ マ ッ チ ン グ キ ュ ー 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 置 く 段 階 を 含 ん で 構
成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ７ 】
　 前 記 受 信 段 階 は 、 前 記 入 メ ッ セ ー ジ が 受 信 さ れ た こ と を 示 す 通 知 を 当 事 者 Ｂ に 送 る 段 階
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ８ 】
　 前 記 受 信 段 階 は 、 前 記 入 メ ッ セ ー ジ が 受 信 さ れ た こ と を 示 す 通 知 を 当 事 者 Ｃ に 送 る 段 階
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ４ ９ 】
　 さ ら に 、 入 メ ッ セ ー ジ を Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ フ ォ ー マ ッ ト に 転 換 す る 段 階 を 含 ん で
構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ０ 】
　 前 記 決 定 段 階 は 、 入 メ ッ セ ー ジ に メ ッ セ ー ジ 状 況 を 割 当 て る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、
請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
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【 請 求 項 ５ １ 】
　 前 記 決 定 段 階 は 、 入 メ ッ セ ー ジ に マ ッ チ 状 況 を 割 当 て る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求
項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ２ 】
　 前 記 決 定 段 階 は 、 前 記 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト が マ ッ チ し た こ と を 示 す 通 知 を 当 事 者 Ｂ に 送 る
段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ３ 】
　 前 記 決 定 段 階 は 、 前 記 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト が マ ッ チ し た こ と を 示 す 通 知 を 当 事 者 Ｃ に 送 る
段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ４ 】
　 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ か ら 決 済 命 令 選 定 を 受 信 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で
構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ５ 】
　 前 記 決 済 命 令 選 定 は 、 予 め 定 義 さ れ た 決 済 命 令 セ ッ ト を 使 用 す る 要 請 を 含 ん で 構 成 さ れ
る 、 請 求 項 ５ ４ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ６ 】
　 前 記 決 済 命 令 選 定 は 、 新 し い 決 済 命 令 セ ッ ト を 使 用 す る 要 請 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求
項 ５ ４ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ７ 】
　 前 記 決 済 命 令 選 定 は 、 予 め 定 義 さ れ た 決 済 命 令 セ ッ ト を 修 正 す る 要 請 を 含 ん で 構 成 さ れ
る 、 請 求 項 ５ ４ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ８ 】
　 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て 当 事 者 Ａ に 対 し ネ ッ ト 決 済 支 払 い セ ッ ト を 提
示 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ５ ９ 】
　 前 記 提 示 段 階 は 、
－ 　 当 事 者 Ａ か ら 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 内 の 以
前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の サ ブ セ ッ ト に つ い て 、 選 択 さ れ た 勘 定 決 済 日 、 及 び 勘 定 と 契 約
相 手 の 選 択 さ れ た 組 合 せ を 受 信 す る 段 階 ；
－ 　 選 択 さ れ た 勘 定 決 済 日 及 び 選 択 さ れ た 組 合 せ に 基 づ い て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引
の サ ブ セ ッ ト に つ い て の ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 計 算 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 前 記 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し 該 ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 伝 送 す る 段 階 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ５ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ０ 】
　 承 認 の た め 、 選 択 さ れ た 組 合 せ の 中 の 各 契 約 相 手 に 対 し ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 伝 送 す る
段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ５ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ １ 】
　 計 算 段 階 が 、 規 定 の ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 を 用 い て 実 施 さ れ る 、 請 求 項 ５ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ２ 】
　 ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の サ ブ セ ッ ト の 中 で 、 各 々 の 通 貨 対
に つ い て 、 ネ ッ ト 支 払 い を 生 成 す る こ と が 必 要 と さ れ る 、 請 求 項 ６ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ３ 】
　 ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の サ ブ セ ッ ト の 中 で 、 各 通 貨 に つ い
て の ネ ッ ト 支 払 い を 生 成 す る こ と が 必 要 と さ れ る 、 請 求 項 ６ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ４ 】
　 ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に は 、 当 事 者 Ａ が 支 払 う べ き 決 済 支 払 い 数 を 低 減 さ せ る べ く 当 事 者 Ａ
以 外 の ２ 者 以 上 の 契 約 相 手 の 間 で 直 接 支 払 わ れ る べ き ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 生 成 す る こ と
が 必 要 と さ れ る 、 請 求 項 ６ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ５ 】
　 ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト 内 の 各 々 の ネ ッ ト 支 払 い に つ い て の 決 済 命 令 を 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す
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る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ５ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ６ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 外 国 為 替 取 引 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方
法 。
【 請 求 項 ６ ７ 】
　 前 記 受 信 段 階 が Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 確 認 メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ
れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ８ 】
　 前 記 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 経 済 的 詳 細 セ ッ ト を 含 ん で 構 成
さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ６ ９ 】
　 前 記 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 勘 定 識 別 子 を 含 ん で 構 成 さ れ る
、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ ０ 】
　 前 記 詳 細 セ ッ ト が 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 契 約 相 手 識 別 子 を 含 ん で 構 成 さ
れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ １ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が コ ン ピ ュ ー タ 化 さ れ た オ ン ラ イ ン 金 融 取 引 ネ ッ ト ワ ー ク を
介 し て 開 始 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ ２ 】
　 コ ン ピ ュ ー タ 化 － オ ン ラ イ ン 金 融 取 引 ネ ッ ト ワ ー ク が 外 国 為 替 ト レ ー デ ィ ン グ ポ ー タ ル
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ７ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ ３ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 公 衆 交 換 電 話 網 （ Ｐ Ｓ Ｔ Ｎ ） を 介 し て 開 始 さ れ る 、 請 求 項
３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ ４ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 対 面 会 談 を 介 し て 開 始 さ れ る 、 請 求 項 ３ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 ７ ５ 】
　 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム に お い て 、
－ 　 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム ； 及 び
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る ２ つ の 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト に つ い て の マ ッ チ 状 況
を 生 成 す る よ う に 構 成 さ れ た 、 前 記 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム の 制 御 下 で 動 作 す る マ ッ チ ン
グ サ ブ シ ス テ ム ；
を 含 ん で 構 成 さ れ 、 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム が 、
－ 　 第 １ の デ ー タ 通 信 チ ャ ン ネ ル を 介 し て ブ ロ ー カ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に ２ つ の 取
引 詳 細 セ ッ ト 及 び マ ッ チ 状 況 を 伝 送 す る 、
－ 　 マ ッ チ 状 況 に 応 答 し て 処 理 用 指 令 を ブ ロ ー カ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム か ら 受 諾 す る
、
－ 　 第 ２ の 通 信 チ ャ ン ネ ル を 介 し て プ ロ バ イ ダ ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に 、 そ し て 第 ３ の
通 信 チ ャ ン ネ ル を 介 し て カ ス タ マ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に 、 処 理 用 指 令 を 伝 送 す る 、
及 び
－ 　 入 力 に 応 答 し て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 、 よ う に 構 成 さ れ て い る コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ７ ６ 】
　 処 理 用 指 令 が 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 変 更 す る た め の 要 請 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 決 済 日 を 修 正 す る た め の 要 請 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 結 び つ け ら れ た レ ー ト を 修 正 す る た め の 要 請 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 決 済 す る の に 特 定 の 勘 定 を 使 用 す る た め の 要 請 、
－ 　 以 前 に 実 行 さ れ た 取 引 を 多 数 の 金 融 取 引 に 分 割 す る た め の 要 請 、

10

20

30

40

50

(8) JP 2005-530281 A 2005.10.6



－ 　 ２ つ の 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト の 間 の マ ッ チ を 強 制 す る た め の 要 請 、
－ 　 ２ つ の 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト 間 の マ ッ チ を 中 断 さ せ る た め の 要 請 、
－ 　 ２ つ の 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト 間 の マ ッ チ を 作 成 す る た め の 要 請 、 及 び
－ 　 ２ つ の 取 引 詳 細 セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の 詳 細 に 関 す る 通 知 を 伝 送 す る た め の 要 請 、
の う ち の 少 な く と も １ つ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ７ ５ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム
。
【 請 求 項 ７ ７ 】
　 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ が 関 与 す る 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 、 を 処 理 す る た め の コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム に お い て 、
－ 　 デ ー タ 通 信 網 に 対 す る イ ン タ フ ェ ー ス ；
－ 　 前 記 イ ン タ フ ェ ー ス に 結 合 さ れ 、
　 ・ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め の 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 、
　 ・ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ｂ の た め の 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 、
　 ・ 　 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト
を 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 、 及 び
　 ・ 　 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト
を 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ か ら 受 信 す る 、
よ う に 構 成 さ れ た 決 済 用 プ ロ セ ッ サ 、
－ 　 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 と 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を
決 定 す る よ う に 構 成 さ れ た マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム
を 含 ん で 構 成 さ れ 、
　 マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、
　 ・ 　 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｂ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上 し 、
　 ・ 　 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ て い る コ ン ピ
ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ７ ８ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 １ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記
載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ７ ９ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 ２ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 １ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記
載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ ０ 】
　 ・ 　 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参
加 す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を 受 信 す る 、
　 ・ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 １ の 金 融 取
引 を 条 件 付 き で 計 上 す る 、 及 び
　 ・ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 ２ の 金 融 取
引 を 条 件 付 き で 計 上 す る 、
よ う に 構 成 さ れ た 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ７ ７ に
記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ １ 】
－ 　 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請
が 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 取 決 め に 基 づ い て お り 、
－ 　 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 初 の 要 請 を 伝 送 す る 前 に 、 前 記 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ は 、 前
記 取 決 め が 当 事 者 Ａ に 前 記 当 初 の 要 請 を 行 な う こ と を 許 可 し て い る か 否 か を 確 認 す る 、
請 求 項 ８ ０ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ ２ 】
　 取 決 め は 、
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－ 　 信 用 限 度 、
－ 　 通 貨 ペ ア 制 約 、
－ 　 先 日 付 制 限 、
－ 　 特 定 勘 定 の 使 用 要 件 、
－ 　 実 行 日 付 制 約 、 及 び
－ 　 決 済 日 付 制 約 、
の う ち の 少 な く と も １ つ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ８ １ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム
。
【 請 求 項 ８ ３ 】
　 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
－ 　 当 事 者 Ｃ の た め の 第 ３ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る ；
－ 　 当 事 者 Ａ に 代 っ て 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝 送 す る 、 及 び
－ 　 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝 送 す る
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ ４ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 当 事 者 Ｃ に 伝 送 さ れ た と い う
通 知 を 当 事 者 Ａ に 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ３ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス
テ ム 。
【 請 求 項 ８ ５ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 当 事 者 Ｃ に 伝 送 さ れ た と い う
通 知 を 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ３ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス
テ ム 。
【 請 求 項 ８ ６ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
－ 　 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 当 事 者 Ｃ に 対 す る 伝 送 に
応 答 し て 、 当 事 者 Ｃ か ら 当 事 者 Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 受 理 す る ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ｃ に 代 っ て 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 事 者 Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 伝 送 す る
、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ３ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ ７ 】
　 第 １ の 金 融 取 引 が 第 ２ の 金 融 取 引 よ り も 高 い レ ー ト で 計 上 さ れ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の
コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ８ ８ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 １ 及 び 第 ２ の 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た こ と の 通 知 を 当 事 者
Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス
テ ム 。
【 請 求 項 ８ ９ 】
－ 　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
　 ・ 　 当 事 者 Ａ か ら 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｂ の 間 の 第 ３ の 金
融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ の 詳 細 セ ッ ト を 受 信 す る 段 階 で あ っ て 、 か か る 第 ３ の 金 融 取 引 は
、 当 事 者 Ｃ に ギ ブ ア ッ プ さ れ て い な い 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の 一 部 分 を 含 ん で お り
； 及 び
　 ・ 　 第 ３ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ の 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｂ か ら 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 受 信 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て お り 、
－ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が さ ら に 当 事 者 Ａ の 詳 細 と 当 事 者 Ｂ の 詳 細 の 間 に 第 ２ の マ ッ
チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る よ う に 構 成 さ れ て お り 、
－ 　 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る
よ う に 構 成 さ れ て い る 、
請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
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【 請 求 項 ９ ０ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 １ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し 、 当 事 者 Ａ の 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の 詳 細 に つ い て の マ ッ チ 状 況 を
提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ９ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ １ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 対 し 、 当 事 者 Ａ の 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の 詳 細 に つ い て の マ ッ チ 状 況 を
提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ９ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ２ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 ３ の 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た こ と の 通 知 を 当 事 者 Ａ 及 び 当
事 者 Ｂ に 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ８ ９ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ３ 】
　 ・ 　 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 第 ３ の 金 融 取 引 に 参 加 す る た め
の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を 受 信 す る 、 及 び
　 ・ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 ３ の
金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す る 、
よ う に 構 成 さ れ た 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ８ ９ に
記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ４ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
－ 　 当 事 者 Ａ よ り 当 事 者 Ｃ に 提 供 さ れ た 資 金 割 当 に 基 づ い て 決 済 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｃ か
ら 受 信 す る ；
－ 　 当 事 者 Ｄ の た め の 第 ４ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る ； 及 び
－ 　 前 記 第 ４ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｄ に 対 し 決 済 詳 細 セ ッ ト を 伝 送 す る
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ５ 】
　 前 記 決 済 詳 細 セ ッ ト が 、
－ 　 資 金 調 達 勘 定 、
－ 　 資 金 調 達 金 額 、
－ 　 勘 定 決 済 日 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の を 表 わ す デ ー タ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ９ ４ に 記 載 の コ ン ピ
ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ６ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、
－ 　 決 済 詳 細 セ ッ ト に 応 答 し た 当 事 者 Ｄ の 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｄ か ら 受 信 す る ；
－ 　 当 事 者 Ｄ に 代 っ て 当 事 者 Ｃ に 対 し 前 記 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る ；
－ 　 前 記 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ に 応 答 し た 当 事 者 Ｃ 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｃ か ら
受 信 す る ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ａ に 対 し 前 記 当 事 者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ９ ４ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ７ 】
　 前 記 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が さ ら に 、 当 事 者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ と 決 済 詳 細 セ ッ ト
の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ９ ６ に 記 載 の コ
ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ８ 】
　 当 事 者 Ａ に よ り 操 作 さ れ る 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 連 動 し て 実 行
す る よ う に 構 成 さ れ た ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ 、 該 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ
ム が さ ら に 、
－ 　 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン か ら 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳
細 を 含 ん で 構 成 さ れ る 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る ； 及 び
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－ 　 前 記 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ へ 前 記 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 当 事 者
Ａ ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 ９ ９ 】
　 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は さ ら に 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト へ
当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ９ ８ に 記 載 の コ
ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ０ 】
　 当 事 者 Ｂ に よ り 操 作 さ れ る 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 連 動 し て 実 行
す る よ う に 構 成 さ れ た ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ 、 該 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ
ム が さ ら に 、
－ 　 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン か ら 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ メ
ッ セ ー ジ を 受 信 す る ； 及 び
－ 　 前 記 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ へ 前 記 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 当 事 者
Ｂ ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 、
よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 ９ ８ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ １ 】
　 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は さ ら に 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト へ
当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ０ ０ に 記 載 の
コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ２ 】
　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が
－ 　 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ ； 及 び
－ 　 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ の 制 御 下 で 第 １ の 詳 細 セ ッ ト と 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト を 比 較 す る
よ う に 構 成 さ れ た マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ３ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が
－ 　 オ ン ラ イ ン 接 続 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た セ ッ シ ョ ン マ ネ ー ジ ャ ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ａ 、 当 事 者 Ｂ 、 当 事 者 Ｃ 又 は 当 事 者 Ｄ と の デ ー タ 通 信 網 上 で の デ ー タ 通 信 を 制
御 す る よ う に 構 成 さ れ た ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ 、
を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ４ 】
　 ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ が さ ら に 、 当 事 者 Ａ 又 は 当 事 者 Ｂ に よ り 操 作 さ れ
て い る 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム と の デ ー タ 通 信 を 制 御 す る よ う
に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ０ ３ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ５ 】
　 第 １ 及 び 第 ２ の 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る よ う に 構 成 さ れ た メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス を さ
ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ０ ３ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ６ 】
　 前 記 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 前 記 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ
プ 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 記 憶 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ０ ５ に
記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ７ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が イ ン タ ー ネ ッ ト で あ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ８ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ ト ワ ー ク で あ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス
テ ム 。
【 請 求 項 １ ０ ９ 】
　 デ ー タ 通 信 網 が 仮 想 プ ラ イ ベ ー ト ネ ッ ト ワ ー ク で あ る 、 請 求 項 ７ ７ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー
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タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ １ ０ 】
　 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ が 関 与 す る 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 、 を 処 理 す る た め の コ ン
ピ ュ ー タ 援 用 方 法 に お い て 、
－ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め の 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 、
－ 　 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ｂ の た め の 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 、
－ 　 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を
第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 、 及 び
－ 　 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を
第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ か ら 受 信 す る 段 階 、
－ 　 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 と 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を
決 定 す る 段 階 、 及 び
　 　 マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 、
－ 　 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 、 及 び
－ 　 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 、 を 含 ん で 構 成 さ れ る 方 法
。
【 請 求 項 １ １ １ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者
Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ０ に 記 載 の 方
法 。
【 請 求 項 １ １ ２ 】
－ 　 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加
す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を 受 信 す る 段 階 、
－ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 １ の 金 融 取 引
を 条 件 付 き で 計 上 す る 段 階 、 及 び
－ 　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 ２ の 金 融 取 引
を 条 件 付 き で 計 上 す る 段 階 、 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ３ 】
　 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 初 の 要 請 を 伝 送 す る 前 に 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 取 決 め が 当 事 者
Ａ に 前 記 当 初 の 要 請 を 行 な う こ と を 許 可 し て い る か 否 か を 確 認 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構
成 さ れ る 、
請 求 項 １ １ ２ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ４ 】
　 取 決 め は 、
－ 　 信 用 限 度 、
－ 　 通 貨 ペ ア 制 約 、
－ 　 先 日 付 制 限 、
－ 　 特 定 勘 定 の 使 用 要 件 、
－ 　 実 行 日 付 制 約 、 及 び
－ 　 決 済 日 付 制 約
の う ち の 少 な く と も １ つ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ３ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ５ 】
－ 　 当 事 者 Ｃ の た め の 第 ３ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ａ に 代 っ て 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝 送 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝 送 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ６ 】
　 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 当 事 者 Ｃ に 伝 送 さ れ た と い う 通 知 を 当 事 者 Ａ に 伝 送 す る 段
階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ７ 】
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　 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 当 事 者 Ｃ に 伝 送 さ れ た と い う 通 知 を 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る 段
階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ８ 】
－ 　 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 当 事 者 Ｃ に 対 す る 伝 送 に
応 答 し て 、 当 事 者 Ｃ か ら 当 事 者 Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 受 理 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ｃ に 代 っ て 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 事 者 Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 伝 送 す る
段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ １ ９ 】
　 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 に は 、 第 ２ の 金 融 取 引 よ り も 高 い レ ー ト で 第 １ の 金 融 取
引 が 計 上 さ れ る こ と が 含 ま れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ０ 】
　 第 １ 及 び 第 ２ の 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た こ と の 通 知 を 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 送 る 段 階 を
さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ １ 】
－ 　 当 事 者 Ａ か ら 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｂ の 間 の 第 ３ の 金 融
取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ の 詳 細 セ ッ ト を 受 信 す る 段 階 で あ っ て 、 か か る 第 ３ の 金 融 取 引 は 、
当 事 者 Ｃ に ギ ブ ア ッ プ さ れ て い な い 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の 一 部 分 を 含 ん で お り ；
及 び
－ 　 第 ３ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ の 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｂ か ら 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続
を 介 し て 受 信 す る 段 階 、
－ 　 当 事 者 Ａ の 詳 細 と 当 事 者 Ｂ の 詳 細 の 間 に 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 段
階 、
－ 　 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 、 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ５ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ２ 】
　 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し 、
当 事 者 Ａ の 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の 詳 細 に つ い て の マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で
構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ３ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ が さ ら に 、 第 ３ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に 、 前 記 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接
続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 対 し 、 当 事 者 Ａ の 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の 詳 細 に つ い て の マ ッ チ 状 況 を
提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ２ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ４ 】
　 第 ３ の 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た こ と の 通 知 を 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 送 る 段 階 を さ ら に 含
ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ５ 】
－ 　 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 第 ３ の 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の
当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を 受 信 す る 段 階 、 及 び
－ 　 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 ３ の 金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す
る 段 階 、 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ １ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ６ 】
－ 　 当 事 者 Ａ よ り 当 事 者 Ｃ に 提 供 さ れ た 資 金 割 当 に 基 づ い て 決 済 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｃ か
ら 受 信 す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ｄ の た め の 第 ４ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 前 記 第 ４ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｄ に 対 し 決 済 詳 細 セ ッ ト を 伝 送 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ １ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ７ 】
　 前 記 決 済 詳 細 セ ッ ト が 、
－ 　 資 金 調 達 勘 定 、
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－ 　 資 金 調 達 金 額 、
－ 　 勘 定 決 済 日 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の を 表 わ す デ ー タ を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ ６ に 記 載 の 方 法
。
【 請 求 項 １ ２ ８ 】
－ 　 決 済 詳 細 セ ッ ト に 応 答 し た 当 事 者 Ｄ の 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｄ か ら 受 信 す る 段
階 ；
－ 　 当 事 者 Ｄ に 代 っ て 当 事 者 Ｃ に 対 し 前 記 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 段 階 ；
－ 　 前 記 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ に 応 答 し た 当 事 者 Ｃ 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｃ か ら
受 信 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 当 事 者 Ａ に 対 し 前 記 当 事 者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 段 階 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ ６ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ２ ９ 】
　 当 事 者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ と 決 済 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す
る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ２ ８ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ０ 】
　 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 に お い て 、
－ 　 当 初 の 取 引 の た め の 当 初 の 商 取 引 要 請 を 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 で あ っ て 、 か か る
商 取 引 要 請 は 当 事 者 Ｂ に 向 け ら れ た も の で あ り ；
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 基 づ い て 二 次 商 取 引 要 請 を 生 成 す る 段 階 ；
－ 　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト に 基 づ い て 選 択 さ れ て い る プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に 対 し 、 当
事 者 Ｂ に 代 っ て 前 記 ２ 次 商 取 引 要 請 を 提 出 す る 段 階 ；
－ 　 二 次 商 取 引 要 請 に 応 答 し た 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム を 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト の サ ブ セ ッ
ト か ら 受 信 す る 段 階 ；
－ 　 二 次 応 答 ス ト リ ー ム を 形 成 す る べ く 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら １ つ 以 上 の 応 答 を 選 択
す る 段 階 ；
－ 　 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 当 事 者 Ａ に 対 し て 前 記 二 次 応 答 ス ト リ ー ム を 伝 送 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 二 次 応 答 ス ト リ ー ム に 応 答 し た 当 事 者 Ａ か ら の 受 諾 を 受 信 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 受 諾 に 応 答 し て 、
　 ・ 　 前 記 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト に 基 づ い て 被 選 択 プ ロ バ イ ダ を 選 ぶ
段 階 、
　 ・ 　 当 事 者 Ｂ に 代 わ っ て 、 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ に 対 し 受 諾 を 転 送 す る 段 階 、
　 ・ 　 前 記 受 諾 に 応 答 し て 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ か ら の 確 認 を 受 信 す る 段 階 、 及 び
　 ・ 　 前 記 確 認 の 受 信 と 実 質 的 に 同 時 に 、 当 初 の 金 融 取 引 に 基 づ い て 一 対 の 金 融 取 引 を 計
上 す る 段 階 、
を 含 ん で 構 成 さ れ 、
　 該 金 融 取 引 ペ ア は 、 当 事 者 Ａ と 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 、 及 び 当 事
者 Ｂ と 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ １ 】
　 当 初 の 商 取 引 要 請 が 、 指 し 値 要 請 を 含 ん で 構 成 さ れ 、 そ し て
　 応 答 ス ト リ ー ム が 指 し 値 ス ト リ ー ム を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ２ 】
　 当 初 の 金 融 取 引 が 外 国 為 替 取 引 で あ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ３ 】
　 前 記 プ ロ バ イ ダ サ ブ セ ッ ト 及 び 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト が 同 じ で あ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記
載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ４ 】
　 当 事 者 Ｂ か ら の ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト を 受 信 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 、 構 成 さ れ
る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ５ 】
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　 当 事 者 Ｂ か ら の 仲 裁 規 則 セ ッ ト を 受 信 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３
０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ６ 】
　 確 認 を 受 信 し 、 実 時 間 ベ ー ス で 金 融 取 引 ペ ア を 計 上 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求
項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ７ 】
　 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら 選 択 さ れ た 前 記 １ つ 以 上 の 応 答 に 対 し ス プ レ ッ ド を 付 加 す る
段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ８ 】
　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト が 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 通 貨 指 定 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 時 間 帯 、
－ 　 当 事 者 Ａ に 結 び つ け ら れ た 信 用 リ ス ク 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 市 場 リ ス ク 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 資 金 調 達 金 額 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 可 用 性 状 況 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 事 業 目 標 百 分 率 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 当 事 者 Ｂ に つ い て
の 可 用 信 用 状 況 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の サ ー ビ ス 品 質 保 証 （ Ｓ Ｌ
Ａ ） 、 及 び
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ
ク 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の に 基 づ い て い る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ３ ９ 】
－ 　 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に つ い て の 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ ー ド を 形 成 す る た め に 、 前 記 プ
ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の 各 々 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ ク セ ッ ト
を 追 跡 す る 段 階 ； 及 び
－ 　 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ ー ド に 基 づ い て 前 記 仲 裁 規 則 セ ッ ト を 自 動 的 に 調 整 す る 段 階
、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ４ ０ 】
　 パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ ク セ ッ ト が 、
－ 　 受 信 し た 確 認 の 数 、
－ 　 平 均 応 答 時 間 、
－ 　 平 均 価 格 差 、
－ 　 平 均 価 格 安 定 性 等 級 、
－ 　 平 均 呼 値 ス プ レ ッ ド 、
－ 　 プ ロ バ イ ダ の 百 分 位 数 等 級 、 及 び
－ 　 確 認 済 み 受 諾 率 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３ ９ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ４ １ 】
　 第 ２ の プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に 対 し て 前 記 ２ 次 商 取 引 要 請 を 提 出 す る 段 階 を さ ら に 含 ん で 構
成 さ れ る 、 請 求 項 １ ３ ０ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ４ ２ 】
　 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム に お い て 、
－ 　 当 事 者 Ｂ に 向 け ら れ た 当 初 の 商 取 引 要 請 を 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る た め の 手 段 ；
－ 　 前 記 当 初 の 要 請 受 信 手 段 に 基 づ い て ２ 次 商 取 引 要 請 を 生 成 す る 手 段 ；
－ 　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト に 基 づ い て 選 択 さ れ て い る プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に 対 し 、 当
事 者 Ｂ に 代 っ て 前 記 ２ 次 商 取 引 要 請 を 提 出 す る 手 段 ；

10

20

30

40

50

(16) JP 2005-530281 A 2005.10.6



－ 　 ２ 次 商 取 引 要 請 に 応 答 し て 、 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム を 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト の サ ブ セ
ッ ト か ら 受 信 す る 手 段 ；
－ 　 ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム を 形 成 す る べ く 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら １ つ 以 上 の 応 答 を 選 択
す る 手 段 ；
－ 　 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 当 事 者 Ａ に 対 し て 前 記 ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム を 伝 送 す る 手 段 ； 及 び
－ 　 ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム に 応 答 し て 当 事 者 Ａ か ら の 受 諾 を 受 信 す る 手 段 ； 及 び
－ 　 受 諾 に 応 答 し て 、
　 ・ 　 前 記 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト に 基 づ い て 被 選 択 プ ロ バ イ ダ を 選 び
、
　 ・ 　 当 事 者 Ｂ に 代 わ っ て 、 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ に 対 し 受 諾 を 転 送 し 、
　 ・ 　 前 記 受 諾 に 応 答 し て 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ か ら の 確 認 を 受 信 し 、 及 び
　 ・ 　 前 記 確 認 の 受 信 と 実 質 的 に 同 時 に 、 当 初 の 金 融 取 引 に 基 づ い て 一 対 の 金 融 取 引 を 計
上 す る た め の 手 段 、
を 含 ん で 構 成 さ れ 、
　 該 金 融 取 引 ペ ア は 、 当 事 者 Ａ と 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 、 及 び 当 事
者 Ｂ と 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 コ ン ピ ュ ー タ シ
ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ３ 】
　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト が 当 事 者 Ｂ に よ り 規 定 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の
コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ４ 】
　 仲 裁 規 則 セ ッ ト が 当 事 者 Ｂ に よ り 規 定 さ れ て い る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ
シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ５ 】
　 実 時 間 ベ ー ス で 確 認 を 受 信 し 、 か つ 金 融 取 引 ペ ア を 計 上 す る た め の 手 段 を 含 ん で 構 成 さ
れ る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ６ 】
　 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら 選 択 さ れ た 前 記 １ つ 以 上 の 応 答 に 対 し ス プ レ ッ ド を 付 加 す る
手 段 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ７ 】
　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト が 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 通 貨 指 定 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 時 間 帯 、
－ 　 当 事 者 Ａ に 結 び つ け ら れ た 信 用 リ ス ク 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 市 場 リ ス ク 、
－ 　 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 資 金 調 達 金 額 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 可 用 性 状 況 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 事 業 目 標 百 分 率 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 当 事 者 Ｂ に つ い て
の 可 用 信 用 状 況 、
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の サ ー ビ ス 品 質 保 証 （ Ｓ Ｌ
Ａ ） 及 び
－ 　 前 記 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ
ク 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の に 基 づ い て い る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の 方 法 。
【 請 求 項 １ ４ ８ 】
－ 　 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に つ い て の 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ ー ド を 形 成 す る た め に 、 前 記 プ
ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の 各 々 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ ク セ ッ ト
を 追 跡 す る 手 段 ； 及 び
－ 　 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ ー ド に 基 づ い て 前 記 仲 裁 規 則 セ ッ ト を 自 動 的 に 調 整 す る た め
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の 手 段 、
を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ４ ９ 】
　 パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ ク セ ッ ト が 、
－ 　 受 信 し た 確 認 の 数 、
－ 　 平 均 応 答 時 間 、
－ 　 平 均 価 格 差 、
－ 　 平 均 価 格 安 定 性 等 級 、
－ 　 平 均 呼 値 ス プ レ ッ ド 、
－ 　 プ ロ バ イ ダ の 百 分 位 数 等 級 、 及 び
－ 　 確 認 済 み 受 諾 率 、
の う ち の １ つ 以 上 の も の を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ４ ８ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ
ム 。
【 請 求 項 １ ５ ０ 】
　 当 事 者 Ｂ に 対 し て 商 取 引 要 請 を 提 出 す る 前 に 、 当 事 者 Ａ に つ い て の 信 用 情 報 を 提 供 す る
よ う に 構 成 さ れ た ク レ ジ ッ ト エ ン ジ ン を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の
コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ５ １ 】
　 前 記 被 選 択 プ ロ バ イ ダ を 選 ぶ た め の 手 段 が 、 関 係 ル ー タ ー を 含 ん で 構 成 さ れ る 、 請 求 項
１ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 請 求 項 １ ５ ２ 】
　 前 記 ２ 次 商 取 引 要 請 を 提 出 す る た め の 前 記 手 段 が 、 関 係 ル ー タ ー を 含 ん で 構 成 さ れ る 、
請 求 項 １ ４ ２ に 記 載 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 。
【 発 明 の 詳 細 な 説 明 】
【 発 明 の 開 示 】
【 ０ ０ ０ １ 】
関 連 出 願
　 本 出 願 は 、 ２ ０ ０ ２ 年 ６ 月 １ ９ 日 付 け の 米 国 仮 特 許 出 願 第 ６ ０ ／ ３ ８ ９ ， ４ ８ １ 号 明 細
書 、 ２ ０ ０ ２ 年 ７ 月 １ ２ 日 付 け の 米 国 仮 特 許 出 願 第 ６ ０ ／ ３ ９ ５ ， ３ ４ ８ 号 明 細 書 、 及 び
２ ０ ０ ３ 年 ４ 月 ９ 日 付 け 米 国 仮 特 許 出 願 第 ６ ０ ／ ４ ６ １ ， １ ４ ５ 号 明 細 書 に 関 連 し 、 か つ
こ れ ら の 明 細 書 に 対 し ３ ５ Ｕ ． Ｓ ． Ｃ ． § １ １ ９ に 基 づ く 優 先 権 を 請 求 す る も の で あ り 、
こ れ ら の 仮 出 願 は 全 て 本 出 願 中 に そ の 全 体 が 参 考 と し て 内 含 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ０ ２ 】
技 術 の 分 野
　 本 発 明 は 、 一 般 に 、 金 融 取 引 シ ス テ ム 、 そ し て よ り 特 定 的 に は イ ン タ ー ネ ッ ト と い っ た
よ う な 相 互 接 続 さ れ た デ ー タ 通 信 網 上 で 取 引 の 少 な く と も １ 部 分 が 実 施 さ れ る 金 融 取 引 シ
ス テ ム に 関 す る 。
【 ０ ０ ０ ３ 】
関 連 技 術
　 今 日 の 世 界 市 場 に お い て は 、 金 銭 は 、 投 資 家 と 借 手 の 間 及 び 買 手 と 売 手 の 間 で 国 際 的 境
界 を 横 断 し て 自 由 に 流 れ て い る 。 例 え ば 、 金 融 市 場 は 、 市 場 参 入 者 が 金 銭 を 貸 借 り す る こ
と を 可 能 に す る 。 金 融 市 場 取 引 に お い て は 、 一 方 の 契 約 相 手 （ 借 手 ） は も う 一 方 の 契 約 相
手 （ 貸 手 ） か ら 、 特 定 の 時 限 に わ た り 特 定 の レ ー ト で 金 銭 を 借 用 す る 。 金 融 市 場 取 引 資 産
（ Money market instruments） と し て は 、 譲 渡 性 預 金 証 書 （ Ｃ Ｄ ） 及 び 現 先 取 引 と い っ た
よ う な 利 付 き 商 品 、 短 期 国 債 （ Ｔ － ビ ル ） 及 び コ マ ー シ ャ ル ペ ー パ ー と い っ た 割 引 商 品 及
び 、 金 利 先 渡 し 契 約 、 金 利 先 物 及 び 金 利 オ プ シ ョ ン と い っ た よ う な 金 融 派 生 商 品 が 含 ま れ
る 。
【 ０ ０ ０ ４ 】
　 も う １ つ の 例 に お い て は 、 外 国 為 替 （ 「 Ｆ Ｘ 」 ） 市 場 は 、 市 場 参 入 者 が １ つ の 通 貨 を も
う １ つ の 通 貨 に 交 換 す る （ 又 は 「 ト レ ー デ ィ ン グ す る 」 ） こ と を 可 能 に す る 。 Ｆ Ｘ 取 引 で
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は 、 １ 人 の 契 約 相 手 は 、 も う １ つ の 通 貨 と 交 換 し て 、 も う 一 方 の 契 約 相 手 か ら 特 定 の 通 貨
を 購 入 す る 。 Ｆ Ｘ 市 場 商 品 に は 例 え ば 、 ス ポ ッ ト 、 先 物 及 び ス ワ ッ プ 契 約 （ 以 下 で 定 義 さ
れ て い る ） が 含 ま れ る 。
【 ０ ０ ０ ５ 】
　 投 資 と し て 、 大 部 分 の 金 融 市 場 取 引 及 び Ｆ Ｘ 資 産 （ FX instruments） は 、 「 流 動 性 を も
つ （ liquid） 」 す な わ ち 売 買 可 能 で あ り 、 従 っ て 、 迅 速 に 現 金 化 で き る 。 こ の 流 動 性 を 理
由 と し て 、 数 多 く の 企 業 財 務 担 当 者 は 、 財 務 的 決 定 を 下 す 前 の 短 期 低 リ ス ク 投 資 ビ ー ク ル
に 余 分 の 現 金 を 一 時 的 に 「 パ ー キ ン グ 」 さ せ る 方 法 と し て 、 銀 行 に 余 分 な 現 金 を 貸 し 借 り
す る た め に 、 こ れ ら の 市 場 を 使 用 す る 。 銀 行 は 、 短 期 資 金 を 必 要 と す る 借 手 に 対 す る ロ ー
ン を 行 な う た め に 、 こ の 余 分 の 現 金 を 用 い る 。 こ れ ら の 借 手 に は 、 例 え ば そ の 他 の 銀 行 、
法 人 及 び 政 府 な ら び に 世 界 銀 行 と い っ た よ う な 超 国 家 的 組 織 が 含 ま れ る 。
【 ０ ０ ０ ６ 】
　 こ れ ら の 市 場 の 中 で 借 手 、 貸 手 、 売 手 及 び 買 手 は 、 金 融 市 場 取 引 資 産 を 貸 借 り し Ｆ Ｘ 資
産 を 売 買 す る 「 ト レ ー ダ ー 」 と も 呼 ば れ る デ ィ ー ラ ー を 通 し て 自 ら の 取 引 を 行 な う 。 「 マ
ー ケ ッ ト メ ー カ ー 」 又 は 「 流 動 性 プ ロ バ イ ダ （ liquidity providers） 」 と 呼 ば れ る デ ィ
ー ラ ー 及 び ト レ ー ダ ー は 、 自 ら が デ ィ ー リ ン グ す る 商 品 を 買 い た い （ 又 は 借 り た い ） 価 格
な ら び に 自 ら が そ の 商 品 を 売 り た い （ 貸 し た い ） 価 格 を 指 し 値 （ quote） す る 。 借 入 又 は
購 入 価 格 は 、 「 ビ ッ ド 」 と し て 知 ら れ 、 貸 出 又 は 売 却 価 格 は 「 オ フ ァ ー 」 と し て 知 ら れ て
い る 。 こ れ ら ２ つ の 価 格 の 間 の 差 は 、 「 呼 値 ス プ レ ッ ド （ bid-offerspread） 」 と 呼 ば れ
、 マ ー ケ ッ ト メ ー カ ー は 、 つ ね に 自 ら 売 却 及 び 貸 出 す る よ り も わ ず か に 安 く 購 入 及 び 借 入
れ す る こ と か ら 、 マ ー ケ ッ ト メ ー カ ー に と っ て の 利 益 を 生 み 出 す の は こ の ス プ レ ッ ド で あ
る 。
【 ０ ０ ０ ７ 】
　 長 年 に わ た り 、 流 動 性 プ ロ バ イ ダ 及 び そ の 顧 客 （ 流 動 性 プ ロ バ イ ダ と 事 業 を 行 な う 買 手
、 売 手 、 貸 手 及 び 借 手 ） は 、 （ 株 式 又 は 商 品 取 引 の 場 合 の よ う に ） 直 接 会 っ た り 又 は 電 話
又 は フ ァ ク シ ミ リ を 用 い て 、 最 初 か ら 最 後 ま で 手 作 業 シ ス テ ム の み を 用 い て 往 々 に し て 「
デ ィ ー ル 」 と 呼 ば れ る 取 引 を 、 交 渉 、 実 行 、 確 認 そ し て 決 済 し よ う と し て き た 。 し か し な
が ら 、 市 場 が 成 長 し 、 ト レ ー デ ィ ン グ 及 び デ ィ ー リ ン グ 活 動 が 拡 大 し て 一 日 ２ ４ 時 間 を 網
羅 す る よ う に な る に つ れ て 、 手 作 業 シ ス テ ム は 、 市 場 の 要 件 に 追 い つ く に は 、 あ ま り に 緩
慢 で 効 率 が 悪 す ぎ る こ と が 判 明 し て き た 。 例 え ば 手 作 業 シ ス テ ム は 、 今 日 の 市 場 の 速 い ペ
ー ス そ し て さ ら に 大 き い 量 に 対 処 す る た め 又 は こ れ ら の 取 引 に 関 与 す る こ と に 付 随 す る 財
務 的 リ ス ク を 取 扱 う た め に 、 必 要 と さ れ る 人 物 、 価 格 及 び 取 引 記 録 に 対 す る 適 切 な ア ク セ
ス を つ ね に 提 供 し て く れ る と は 言 え な い 。 手 作 業 シ ス テ ム は 同 様 に 、 標 準 的 に 、 現 行 の 市
場 ニ ュ ー ス 、 市 場 レ ー ト 、 市 場 調 査 及 び 、 市 場 参 入 者 が 自 ら の デ ィ ー ル を 行 な う 間 利 用 可
能 な 状 態 に 置 き ワ ン タ ッ チ で 入 手 す る 必 要 が あ る そ の 他 の 情 報 、 に 適 切 か つ タ イ ミ ン グ 良
く ア ク セ ス で き る よ う に し て く れ る も の で は な い 。
【 ０ ０ ０ ８ 】
　 確 認 マ ッ チ ン グ （ confirmationmatching） は 、 ２ 人 の 契 約 相 手 が 取 引 詳 細 に つ い て 合 意
す る こ と を 確 認 す る 自 動 化 さ れ た 検 査 で あ る 。 長 年 に わ た り 、 銀 行 及 び そ の 他 の 売 却 側 の
組 織 は 、 こ の 自 動 化 プ ロ セ ス を 実 施 す る た め の 技 術 及 び イ ン フ ラ ス ト ラ ク チ ャ に 多 大 な 投
資 を 行 な っ た 。 確 認 送 達 の た め に 用 い ら れ る 標 準 的 な 伝 達 手 段 は 、 Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 、 特 定 的 に
は Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ メ ッ セ ー ジ で あ る 。 こ れ ら の メ ッ セ ー ジ は 、 既 存 の 実 行 済 み デ
ィ ー ル に 対 し 入 メ ッ セ ー ジ （ incomingmessages） を 対 合 さ せ よ う と す る 精 巧 な マ ッ チ ン グ
エ ン ジ ン へ と ア ッ プ ロ ー ド さ れ る 。 ト レ ー ド 詳 細 を マ ッ チ さ せ る た め の 精 巧 な マ ッ チ ン グ
シ ス テ ム は 、 ス ト レ ー ト ス ル ー 処 理 （ Straight-Through-Processing） を 可 能 に す る 。 各
々 の 対 合 さ れ た （ 又 は マ ッ チ さ れ た ） デ ィ ー ル は 、 手 作 業 に よ る 介 入 な く 自 動 的 に 更 新 さ
れ 支 払 わ れ る 。 対 合 さ れ な い 項 目 は 、 エ ラ ー 解 決 の た め 手 作 業 で 調 査 さ れ る 。
【 ０ ０ ０ ９ 】
　 し か し な が ら 、 買 入 側 の 顧 客 に と っ て は 、 確 認 マ ッ チ ン グ の た め の オ プ シ ョ ン は き わ め
て 制 限 さ れ て い る 。 標 準 的 に 、 彼 ら は 、 高 価 な セ ッ ト ア ッ プ 費 用 及 び メ ン バ シ ッ プ 手 数 料
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の た め に Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ の 使 用 を 回 避 し て き た 。 か く し て 、 買 入 側 の 顧 客 は 通 常 、 各 々 の デ ィ
ー ル を 手 作 業 で フ ァ ク シ ミ リ 、 Ｅ メ ー ル 及 び 音 声 （ 電 話 ） を 介 し て 確 認 し な け れ ば な ら な
い 。 場 合 に よ っ て 自 動 化 さ れ た 確 認 マ ッ チ ン グ シ ス テ ム に ア ク セ ス で き た こ れ ら の 買 入 側
顧 客 は 、 通 常 、 非 常 に 高 価 で 拡 張 不 能 で か つ 信 頼 性 の 低 い サ ー ビ ス に 遭 遇 す る 。
【 ０ ０ １ ０ 】
　 手 作 業 シ ス テ ム の 場 合 の も う １ つ の 問 題 点 は 、 そ れ が 、 顧 客 、 デ ィ ー ラ ー 及 び プ ロ バ イ
ダ が 一 度 に 一 人 の 契 約 相 手 と し か 通 信 で き な い よ う に な っ て お り 、 こ れ は 、 最 良 の 価 格 を
得 る 上 で き わ め て 時 間 の か か る か つ 信 頼 性 の 低 い 方 法 で あ り う る と い う 点 に あ る 。 手 作 業
シ ス テ ム の さ ら に も う １ つ の 問 題 点 は 、 総 額 と し て は き わ め て 大 き な 資 金 移 転 と な る こ と
の 多 い （ 従 っ て 大 き い 財 務 的 露 出 を 作 り 出 す ） こ れ ら の 取 引 に つ い て の 記 録 が 、 往 々 に し
て 、 財 務 監 査 中 と い っ た よ う に 最 も 必 要 と さ れ る と き に 時 と し て 喪 失 し た り 、 汚 れ た り 、
判 読 で き な か っ た り 又 は そ の 他 の 形 で 利 用 不 可 能 と な る 、 あ わ て て 作 成 さ れ た 手 書 き の メ
モ や フ ァ ッ ク ス で 構 成 さ れ て い る 、 と い う 点 に あ る 。 こ れ ら の 及 び そ の 他 の 問 題 点 の た め
、 手 作 業 シ ス テ ム を 使 用 し て 交 渉 さ れ 完 了 さ れ た 非 常 に 大 規 模 又 は 非 常 に 複 雑 な 取 引 の 間
に 起 こ っ た こ と を 正 確 に 再 検 討 、 理 解 及 び ／ 又 は 再 構 築 す る こ と が き わ め て 困 難 に な っ て
い た 。
【 ０ ０ １ １ 】
　 こ れ ら の 問 題 点 の 一 部 に 対 処 し よ う と し て 、 顧 客 及 び 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の た め の 自 動 化
さ れ た オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム が 導 入 さ れ て き た 、 し か し 、 既 存 の 自 動 シ ス テ ム は 、 こ れ
ま で の と こ ろ 、 旧 式 の 手 作 業 シ ス テ ム の 最 も 厄 介 な 側 面 の 多 く を 解 決 で き て い な い 。 例 え
ば 、 手 作 業 シ ス テ ム と 同 様 に 、 既 存 の オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム は 、 標 準 的 に 顧 客 を 多 数 の
銀 行 及 び プ ロ バ イ ダ に 同 時 に 接 続 せ ず 、 こ の こ と は す な わ ち 、 顧 客 が 、 む し ろ 自 ら の 事 業
に 関 し て 競 合 す る 数 多 く の 銀 行 及 び プ ロ バ イ ダ を 有 す る 場 合 に 、 最 良 の 価 格 の た め に 提 案
さ れ た 取 引 を あ れ こ れ 検 討 す る の に な お も 受 入 れ 難 い ほ ど の 時 間 を 費 さ な く て は な ら な い
、 と い う こ と を 意 味 し て い る 。 そ の 上 、 既 存 の オ ン ラ イ ン ト レ ー デ ィ ン グ シ ス テ ム は 、 提
案 さ れ て い る 取 引 の 状 況 に つ い て の 実 時 間 で コ ン テ ク ス ト に 応 じ た フ ィ ー ド バ ッ ク （ cont
ext-sensitive feedback） を 顧 客 に 対 し 提 供 し て い な い 。 既 存 の オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム
が も つ も う １ つ の 問 題 点 は 、 そ れ ら が 、 顧 客 及 び プ ロ バ イ ダ に 対 し て 、 以 前 に 実 行 さ れ た
デ ィ ー ル を オ ン ラ イ ン で 確 認 し 決 済 す る 方 法 を 提 供 し て い な い と い う こ と に あ る 。 そ の 結
果 、 ユ ー ザ ー は 、 な お も 、 確 認 マ ッ チ ン グ 及 び 決 済 を 目 的 と し て 電 話 及 び フ ァ ク シ ミ リ 機
な ど の さ ら に 旧 式 の 手 作 業 シ ス テ ム に 頼 ら ざ る を 得 な い 。
【 ０ ０ １ ２ 】
　 既 存 の 自 動 オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム に 付 随 し て 、 投 資 及 び 拡 張 可 能 性 に 関 わ る 多 大 な 問
題 も 存 在 し て い る 。 そ の 取 引 コ ス ト を 削 減 し 、 そ の 他 の 市 場 参 入 者 と 足 並 を そ ろ え る た め
に 、 銀 行 は 、 実 時 間 又 は ほ ぼ 実 時 間 の 応 答 を 提 供 で き る よ う に （ 電 子 デ ィ ー リ ン グ と し て
知 ら れ て い る サ ー ビ ス ） 電 子 手 段 を 通 し て 外 国 為 替 取 引 に つ い て の 競 合 力 あ る 指 し 値 （ 建
値 ） を そ の 顧 客 に オ フ ァ ー す る 必 要 が あ る 。 可 能 な 場 合 、 銀 行 は 、 そ の 業 務 パ ッ ケ ー ジ の
ブ ラ ン ド 部 分 と し て 顧 客 に 対 し て 直 接 電 子 デ ィ ー リ ン グ サ ー ビ ス を 提 供 す る こ と に よ る 多
大 な 利 点 を 選 好 し こ れ を 達 成 す る 。
【 ０ ０ １ ３ 】
　 し か し 、 電 子 デ ィ ー リ ン グ サ ー ビ ス を 提 供 す る た め に フ ル レ ー ト の ス ト リ ー ミ ン グ 能 力
を 構 築 す る こ と に は 、 多 大 な 技 術 投 資 と 価 格 監 視 の た め の マ ー ケ ッ ト メ ー カ ー の 雇 用 と い
う 支 出 が 必 要 と な る 。 し か し な が ら 、 数 多 く の 状 況 に お い て 、 小 規 模 銀 行 に よ っ て 実 行 さ
れ る 金 融 取 引 は 少 量 で あ る た め に 、 こ の 大 き な 投 資 は 正 当 化 さ れ な い 。 一 方 で 、 大 規 模 銀
行 は 、 電 子 デ ィ ー リ ン グ に 必 要 と さ れ る 大 き い 技 術 投 資 を 行 な う こ と に よ り そ の 価 格 形 成
効 率 を 改 善 し て き た 。 そ の 結 果 、 業 界 は 、 整 理 統 合 に 向 か う 著 し い 傾 向 を 経 験 し 、 そ れ に
よ り 、 増 々 数 少 な く な る よ り 大 規 模 な 銀 行 に よ り 増 々 多 く の 外 国 為 替 取 引 が 実 行 さ れ る こ
と に な る 。 ２ ０ ０ ２ 年 に ユ ー ロ マ ネ ー （ Ｅ ｕ ｒ ｏ ｍ ｏ ｎ ｅ ｙ ） が 行 な っ た 世 論 調 査 に よ る
と 、 例 え ば 、 全 外 国 為 替 取 引 の ４ ５ ％ が 上 位 ５ 行 の 銀 行 に よ り 扱 わ れ て い る 。 ２ 年 前 の こ
の 数 字 は ３ ６ ％ に す ぎ な か っ た 。
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【 ０ ０ １ ４ 】
　 さ ほ ど 大 き な 投 資 を す る こ と な く 電 子 デ ィ ー リ ン グ を 提 供 し よ う と し て 、 小 規 模 銀 行 は
、 自 ら の 流 動 資 産 取 引 を よ り 大 規 模 な 銀 行 に ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る こ と を 試 み て き た 。 し
か し な が ら 大 規 模 及 び 小 規 模 の 両 方 の 銀 行 に よ る 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 主 導 権 を 設 定 し
よ う と す る 従 来 の 試 み は 、 標 準 的 に １ つ の 大 規 模 銀 行 の み を 相 手 に す る た め の 小 規 模 銀 行
側 に よ る 多 大 な コ ミ ッ ト メ ン ト が 関 与 す る こ と か ら 、 業 界 内 で の 牽 引 能 力 は 得 ら れ な か っ
た 。 例 え ば 、 小 規 模 銀 行 は 、 標 準 的 に 、 小 規 模 銀 行 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム を 大 規 模 銀 行
の プ ロ プ ラ イ エ タ リ 指 値 ス ト リ ー ミ ン グ シ ス テ ム （ proprietary quote-streaming system
） に 連 携 さ せ る カ ス タ マ イ ズ さ れ た 技 術 的 統 合 に 投 資 し な く て は な ら な い 。 コ ミ ッ ト メ ン
ト を 実 施 し 、 大 規 模 銀 行 が シ ス テ ム を 切 換 え る か 又 は 約 定 通 り の 業 務 を 提 供 す る の に 失 敗
し た 場 合 に 発 生 し う る 損 失 か ら 小 規 模 銀 行 を 保 護 す る た め に 、 ２ つ の 銀 行 は 通 常 、 業 務 レ
ベ ル 契 約 を 交 渉 し な け れ ば な ら ず 、 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 主 導 権 の 複 雑 さ は さ ら に 増 大 す る 。
【 ０ ０ １ ５ 】
　 従 っ て 、 顧 客 、 デ ィ ー ラ ー 、 ト レ ー ダ ー 及 び 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 、 手 作 業 シ ス テ ム に 頼
る 必 要 な く 、 以 前 に 実 行 さ れ た デ ィ ー ル を 確 認 し 決 済 す る こ と が で き る よ う に す る 自 動 化
さ れ た オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム に 対 す る ニ ー ズ が 存 在 す る 。 さ ら に 、 小 規 模 な マ ー ケ ッ ト
メ ー カ ー 、 デ ィ ー ラ ー 及 び 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 対 し て 、 流 動 資 産 取 引 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 能
力 を 提 供 す る 自 動 オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム に 対 す る ニ ー ズ が 存 在 す る 。 こ れ に よ り 、 彼 ら
は 、 （ 小 規 模 の 借 手 と の デ ィ ー リ ン グ に 付 随 す る 市 場 リ ス ク を 引 受 け て 、 市 場 の 小 規 模 銀
行 の 顧 客 に 到 達 す る こ と を 、 標 準 的 に で き な い 又 は し た く な い ） 大 規 模 な マ ー ケ ッ ト メ ー
カ ー 及 び 大 規 模 な 組 織 と 競 合 力 あ る 価 格 を オ フ ァ ー す る こ と が 可 能 と な る 。
【 ０ ０ １ ６ 】
　 本 発 明 は 、 従 来 の オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム が も つ こ れ ら の 問 題 点 の 全 て な ら び に 長 い 間
感 じ ら れ て き た も の の こ れ ま で 満 た さ れ て い な い そ の 他 の 数 多 く の ニ ー ズ を 対 処 す る も の
で あ る 。
【 ０ ０ １ ７ 】
発 明 の 概 要
　 一 般 に 本 発 明 は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 （ previously-executed financial transa
ction） を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム に お い て 、 デ ー タ 通 信 網 に 対 す る イ ン タ
フ ェ ー ス ； メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス ； イ ン タ フ ェ ー ス に 結 合 さ れ 、 か つ デ ー タ 通 信 網 を 介
し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ に 対 す る オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 し 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関
す る 詳 細 セ ッ ト （ aset of details） を 含 ん で 構 成 さ れ る 入 メ ッ セ ー ジ を オ ン ラ イ ン 接 続
を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 受 信 し 、 デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る 、 よ う
に 構 成 さ れ て い る 決 済 用 プ ロ セ ッ サ 、 を 含 ん で 構 成 さ れ る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム を 含 む 。
【 ０ ０ １ ８ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引
を 計 上 （ booking） す る 前 に （ オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て ） 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ に 対 し マ ッ チ
状 況 （ match status） を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 マ ッ チ 状 況 は 、 マ ッ チ が 発 見 さ
れ た か 否 か を 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ （ ひ い て は 遠 隔 ユ ー ザ ー ） に 示 す 。 遠 隔 ユ ー ザ ー は こ の と
き 、 決 済 詳 細 （ settlementdetails） に 関 し て ど ん な 動 作 を 行 な う べ き か を 契 約 相 手 に 知
ら せ る よ う に 構 成 さ れ て い る 決 済 用 プ ロ セ ッ サ に 対 し 送 り 戻 さ れ る 、 処 理 及 び 決 済 命 令 を
提 供 す る よ う に 促 さ れ 得 る 。 一 部 の ケ ー ス で は 、 マ ッ チ 状 況 は 、 １ つ の マ ッ チ が 発 見 さ れ
た と い う 事 実 を 示 し 、 単 に 遠 隔 ユ ー ザ ー に 対 し そ の 取 引 を 進 め る べ く 確 認 す る よ う 促 す 可
能 性 が あ る 。 さ ら に そ の 他 の ケ ー ス で は 、 マ ッ チ 状 況 は 例 え ば 、 多 数 の マ ッ チ が 発 見 さ れ
た こ と 、 詳 細 に 関 す る 取 引 が 契 約 相 手 に よ り 取 消 さ れ た こ と な ど を 表 わ す こ と が で き る 。
【 ０ ０ １ ９ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 同 様 に 、 オ ン ラ イ ン 接 続 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た セ ッ シ ョ ン マ
ネ ー ジ ャ 及 び 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ と の デ ー タ 通 信 を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た ユ ー ザ ー イ ン
タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ を 含 む こ と も で き る 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 ユ ー ザ ー イ
ン タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ は さ ら に 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 で あ り 得 る ア ダ プ タ プ
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ロ グ ラ ム （ 以 下 で 記 述 ） で デ ー タ 通 信 を 制 御 す る 又 は 容 易 に す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ２ ０ 】
　 本 発 明 の 実 施 形 態 と 一 貫 性 あ る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム は 同 様 に 、 入 メ ッ セ ー ジ 内 の 詳 細
セ ッ ト と 第 ２ の メ ッ セ ー ジ 内 の 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す
る よ う に 構 成 さ れ て い る マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム を も 含 ん で 構 成 さ れ る 。 好 ま し い 実 施 形
態 に お い て は 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム は 、 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ コ ン ポ ー ネ ン ト 及 び
こ の ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ の 制 御 下 で 第 １ の 詳 細 セ ッ ト を 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト に 比 較 す る
よ う に 構 成 さ れ た マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン を 含 む 。 決 定 を 行 な う 前 に 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ
ム は 、 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス か ら の 両 方 の メ ッ セ ー ジ を 検 索 す る よ う に 構 成 さ れ て い て
よ い 。 マ ッ チ が 発 見 さ れ た 場 合 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム （ 又 代 替 的 に は 決 済 用 プ ロ セ ッ
サ ） は さ ら に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 永 久 的 に 計 上 す る （ か く し て 条 件 付 き で 計 上
さ れ た 状 況 を 除 去 す る ） よ う に 構 成 さ れ 得 る 。
【 ０ ０ ２ １ 】
　 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム は 、 取 引 詳 細 を 含 む メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る よ う に 構 成 さ れ た メ ッ
セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス を さ ら に 内 含 で き る 。 こ の よ う な メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス が 提 供 さ れ
て い る 場 合 、 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ （ 又 、 代 替 的 に は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ ） は 、 さ ら に
、 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス へ 及 び メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス か ら の メ ッ セ ー ジ を 記 憶 し 検 索
す る よ う に 、 か つ 、 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 記 憶 さ れ た マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ と 結 び
つ け ら れ た ワ ー ク フ ロ ー を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。
【 ０ ０ ２ ２ 】
　 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム は さ ら に 、 （ 指 値 を 受 信 す る こ と な
ど に よ っ て ） 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め 、 （ 顧 客 と い っ た よ う な ） 一 方 の
当 事 者 か ら の Ｒ Ｆ Ｑ と い っ た 当 初 の 要 請 （ original request） を 、 も う １ つ の オ ン ラ イ ン
接 続 を 介 し て 受 信 し 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に
、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ た 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ
ロ セ ッ サ 、 を さ ら に 含 む こ と が で き る 。 例 え ば 、 本 発 明 は 、 有 利 に は 、 共 に ２ ０ ０ ２ 年 ９
月 １ ０ 日 付 け で 提 出 さ れ 本 出 願 の 譲 受 人 に 譲 渡 さ れ て い る 「 金 融 取 引 を 行 な う た め の 方 法
及 び 装 置 」 （ 「 Ｍ Ｅ Ｔ Ｈ Ｏ Ｄ 　 Ａ Ｎ Ｄ 　 Ａ Ｐ Ｐ Ａ Ｒ Ａ Ｔ Ｕ Ｓ 　 Ｆ Ｏ Ｒ 　 Ｃ Ｏ Ｎ Ｄ Ｕ Ｃ Ｔ Ｉ
Ｎ Ｇ 　 Ｆ Ｉ Ｎ Ａ Ｎ Ｃ Ｉ Ａ Ｌ 　 Ｔ Ｒ Ａ Ｎ Ｓ Ａ Ｃ Ｔ Ｉ Ｏ Ｎ Ｓ 」 ） と い う 題 の 同 時 係 属 出 願 第 １
０ ／ ２ ３ ７ ， ９ ７ ２ 号 明 細 書 及 び 「 金 融 取 引 を 補 正 す る た め の 方 法 及 び 装 置 」 （ 「 Ｍ Ｅ Ｔ
Ｈ Ｏ Ｄ 　 Ａ Ｎ Ｄ 　 Ａ Ｐ Ｐ Ａ Ｒ Ａ Ｔ Ｕ Ｓ 　 Ｆ Ｏ Ｒ 　 Ａ Ｍ Ｅ Ｎ Ｄ Ｉ Ｇ 　 Ｆ Ｉ Ｎ Ａ Ｎ Ｃ Ｉ Ａ Ｌ 　
Ｔ Ｒ Ａ Ｎ Ｓ Ａ Ｃ Ｔ Ｉ Ｏ Ｎ Ｓ 」 ） と い う 題 の 米 国 特 許 出 願 第 １ ０ ／ ２ ３ ７ ， ９ ８ ０ 号 明 細 書
に 記 述 さ れ て い る 実 行 段 及 び 実 行 後 段 の 発 明 と 組 合 わ せ る こ と が で き る 。 こ れ ら の 同 時 係
属 出 願 は 両 方 共 、 本 書 に そ の 全 体 が 参 考 と し て 内 含 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ２ ３ 】
　 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト は 標 準 的 に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 契 約 相 手 を 識 別
す る 少 な く と も １ つ の フ ィ ー ル ド を 含 む 。 か く し て 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 好 ま し
い 実 施 形 態 に お い て は 、 該 フ ィ ー ル ド 内 で 名 前 が 挙 げ ら れ て い る 契 約 相 手 に 対 し 第 ２ の オ
ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 し 、 か つ 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 該 契 約 相 手 か ら の 確 認 を 受 信
し た 後 に 初 め て 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 さ ら に 、 決
済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 が 計 上 さ れ た こ と を 示 す 通 知 書 を 生 成 し 関
係 当 事 者 に 送 る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。
【 ０ ０ ２ ４ 】
　 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 共 に 又 は 決 済 用 プ ロ セ ッ サ
の 制 御 下 で 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で 実 行 す る よ う に 構 成 さ れ て い る ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム を
内 含 す る 。 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ
ョ ン か ら 入 メ ッ セ ー ジ を 受 信 し 、 デ ー タ 通 信 網 上 で 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ か ら 決 済 用 プ ロ セ ッ
サ へ 入 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る 。 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 で ラ ン 中 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン
が 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ 又 は マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の な い フ ォ ー マ ッ ト で メ ッ セ
ー ジ デ ー タ を 提 供 す る 場 合 に は （ 通 常 は 、 ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン が プ ロ プ ラ エ タ リ ソ
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フ ト ウ ェ ア プ ロ グ ラ ム で あ る こ と を 理 由 と し て ） 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は さ ら に 、 決 済 用
プ ロ セ ッ サ に 対 し メ ッ セ ー ジ を 送 達 す る 前 に 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト へ と 入 メ ッ セ ー ジ
を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る 。 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は 同 様 に 、 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 決
済 用 プ ロ セ ッ サ か ら 出 メ ッ セ ー ジ を 受 信 し 、 ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン に 対 し て 出 メ ッ セ
ー ジ を 送 る よ う に 構 成 さ れ て も よ い 。 必 要 な 場 合 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は 同 様 に 、 ユ ー ザ
ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ ト へ と 出 メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に も 構
成 さ れ 得 る 。
【 ０ ０ ２ ５ 】
　 メ ッ セ ー ジ 翻 訳 の 機 能 は 又 、 本 発 明 の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 内 の 他 の 場 所 に 常 駐 す る こ
と も で き る 。 例 え ば 、 （ ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム で は な く む し ろ ） 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 メ ッ
セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る こ と に よ っ て メ ッ セ ー ジ を マ ッ チ ン グ サ
ブ シ ス テ ム に と っ て 利 用 可 能 な も の に す る 前 に 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の あ る
フ ォ ー マ ッ ト へ と 入 メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い て も よ い 。 例 え ば Ｘ Ｍ Ｌ ハ
イ パ ー テ キ ス ト ト ラ ン ス ポ ー ト マ ー ク ア ッ プ 言 語 （ Ｈ Ｔ Ｍ Ｌ ） 又 は Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０
０ フ ォ ー マ ッ ト を 含 め た 当 業 者 に と っ て 既 知 の さ ま ざ ま な 異 な る フ ォ ー マ ッ ト を メ ッ セ ー
ジ デ ー タ の た め に 使 用 す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ２ ６ 】
　 デ ー タ 通 信 網 及 び オ ン ラ イ ン 接 続 は 、 任 意 の ロ ー カ ル エ リ ア 又 は 広 域 ネ ッ ト ワ ー ク 、 又
は 例 え ば 法 人 用 イ ン ト ラ ネ ッ ト 、 イ ン タ ー ネ ッ ト 、 仮 想 プ ラ イ ベ ー ト ネ ッ ト ワ ー ク 又 は 金
融 取 引 を 取 扱 う た め に 世 界 金 融 市 場 で 使 用 さ れ て い る ネ ッ ト ワ ー ク で あ る Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ
ト ワ ー ク を 含 め た 任 意 の 相 互 接 続 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ ネ ッ ト ワ ー ク の コ ン ポ ー ネ ン ト を 含
む こ と が で き る 。
【 ０ ０ ２ ７ 】
　 本 発 明 は 同 様 に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 決 済 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 に
お い て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 当
事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 ； 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に つ い て の 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ
ブ 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｂ か ら 受 信 す る 段 階 ； 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト が 当 事
者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト と マ ッ チ す る か 否 か を 決 定 す る 段 階 ； 当 事 者 Ａ に 対 し 、
以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た オ ン ラ イ ン 接 続 を デ
ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め に 確 立 す る 段 階 ； 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ
ト 及 び 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 伝 送 す
る 段 階 を 含 む 方 法 を も 提 供 す る 。 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト と 当 事 者 Ｂ パ ー ス
ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 発 見 さ れ た 場 合 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を
計 上 す る か 、 又 は 代 替 的 に 、 当 事 者 Ａ か ら の 確 認 又 は 受 諾 の 受 理 の 間 に 計 上 の た め に フ ラ
グ す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ２ ８ 】
　 必 ず し も 全 て で は な い も の の 大 部 分 の コ ン テ ク ス ト に お い て 、 当 事 者 Ａ は 、 金 融 商 品 を
購 入 又 は 売 却 し よ う と す る 顧 客 で あ り 、 当 事 者 Ｂ は 、 顧 客 が 獲 得 し た い と 思 っ て い る 金 融
商 品 を デ ィ ー リ ン グ す る 銀 行 又 は そ の 他 の 機 関 と い っ た デ ィ ー ラ ー 、 ト レ ー ダ ー 、 マ ー ケ
ッ ト メ ー カ ー 又 は 流 動 性 プ ロ バ イ ダ で あ る 。
【 ０ ０ ２ ９ 】
　 該 方 法 は さ ら に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 に 先 立 ち 、 オ ン ラ イ ン 接 続
を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 そ し て さ ら に は 、 そ れ ぞ れ 当 事 者 Ａ 及
び 当 事 者 Ｂ か ら 取 引 詳 細 の 受 諾 及 び 確 認 が 受 理 さ れ て し ま う ま で 取 引 を 計 上 す る こ と を 回
避 す る 段 階 、 を 含 む こ と が で き る 。 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 同 様 に 、 実 行 ス
テ ー ジ 自 動 ト レ ー デ ィ ン グ シ ス テ ム （ execution-stage automatic trading system） を 通
し て 記 入 さ れ る 当 初 の Ｒ Ｆ Ｑ な ど を 通 し て 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る べ く 一
方 の 当 事 者 か ら の 当 初 の 要 請 を も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 受 信 す る 段 階 ； 及 び マ
ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 段 階 に 先 立 ち 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 条 件 付 き で
計 上 す る 段 階 、 と い っ た 任 意 の 段 階 を さ ら に 含 ん で 構 成 さ れ る 。
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【 ０ ０ ３ ０ 】
　 本 発 明 の 方 法 は さ ら に 、 当 事 者 Ｂ に 対 し 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝
達 す る よ う に 構 成 さ れ た 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事 者 Ｂ の た め に 確 立 す る 段 階 、 及 び 当
事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト 及 び 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト を 第 ２ の オ
ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る 段 階 を 含 む こ と が で き る 。 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク
テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト と 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 発 見 さ れ た 場 合
、 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ に 対 し 、 該 マ ッ チ を 示 す マ ッ チ 状 況 も 同 様 に 供
給 さ れ 得 る 。 一 方 、 い か な る マ ッ チ も 発 見 さ れ な い 場 合 、 マ ッ チ 状 況 は 、 無 マ ッ チ 状 況 を
指 示 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る 。
【 ０ ０ ３ １ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 該 方 法 は さ ら に 、 当 事 者 Ａ の た め の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介
し て 該 マ ッ チ 状 況 に 応 答 し て 当 事 者 Ａ か ら 処 理 用 指 令 （ processing directive） を 受 信 す
る 段 階 ； 及 び 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ か ら 該 処 理 用 指 令 に つ い て の 確 認 を
受 信 す る 段 階 、 を 含 ん で 構 成 さ れ る 。 こ の よ う な 実 施 形 態 に お い て は 、 取 引 を 計 上 す る と
い う 次 の 段 階 は 、 処 理 用 指 令 及 び 確 認 を 受 理 す る こ と を そ の 条 件 と す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ３ ２ 】
　 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 は 、 外 国 為 替 取 引 を 含 む こ と が で き る が 、 こ れ を 含 む 必 要 は
な い 。 換 言 す る と 、 取 引 は 同 様 に 、 株 式 又 は 金 融 市 場 取 引 を 含 む （ た だ し こ れ に 制 限 さ れ
る わ け で は な い ） さ ま ざ ま な そ の 他 の タ イ プ の 金 融 取 引 を 含 む こ と も で き る 。
【 ０ ０ ３ ３ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 受 信 段 階 の 各 々 は 、 Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 確 認 メ ッ セ
ー ジ を 受 信 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る 。 そ の 上 、 当 事 者 Ａ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト
及 び 当 事 者 Ｂ パ ー ス ペ ク テ ィ ブ 詳 細 セ ッ ト は 標 準 的 に 、 な か で も 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融
取 引 に つ い て の 経 済 的 詳 細 （ economic details） 、 勘 定 識 別 子 （ account identifiers）
及 び 契 約 相 手 識 別 子 （ counterpartyidentifiers） を 内 含 す る 。 好 ま し く は 、 必 ず し も 必
要 と い う わ け で は な い が 、 メ ッ セ ー ジ 送 信 デ ー タ ベ ー ス が 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に
つ い て の メ ッ セ ー ジ 及 び 取 引 詳 細 を 記 憶 す る た め に 使 用 さ れ る 。
【 ０ ０ ３ ４ 】
　 上 述 し た 通 り 、 本 発 明 の 好 ま し い 実 施 形 態 は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 交 渉 し 作 成
す る た め に 、 Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ト レ ジ ャ リ ー セ ン タ ー （ Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ 　 Ｔ ｒ ｅ ａ ｓ ｕ ｒ ｙ 　 Ｃ ｅ ｎ
ｔ ｅ ｒ ） と し て 知 ら れ て い る ニ ュ ー ヨ ー ク 州 、 ニ ュ ー ヨ ー ク の Ｆ Ｘ ア ラ イ ア ン ス 社 （ Ｆ Ｘ
　 Ａ ｌ ｌ ｉ ａ ｎ ｃ ｅ ， Ｉ ｎ ｃ ． ） （ ｗ ｗ ｗ ． ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ． ｃ ｏ ｍ ） に よ り 操 作 さ れ て い る
外 国 為 替 ト レ ー デ ィ ン グ ポ ー タ ル と い っ た よ う な デ ィ ー ル 実 行 段 コ ン ピ ュ ー タ 化 オ ン ラ イ
ン 取 引 処 理 シ ス テ ム を 使 用 す る 段 階 を 内 含 す る 。 し か し な が ら 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取
引 は 、 同 様 に 、 ト レ ー デ ィ ン グ 交 換 に お い て 発 生 す る こ と に な る よ う な 電 話 、 フ ァ ク シ ミ
リ 又 は 直 接 会 合 と い っ た よ う な さ ま ざ ま な 手 作 業 方 法 を 通 し て 開 始 、 交 渉 、 作 成 さ れ 得 る
。
【 ０ ０ ３ ５ 】
　 本 発 明 の さ ら に も う １ つ の 態 様 に お い て は 、 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 処 理 す
る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 が 提 供 さ れ て い る 。 こ の 態 様 に お い て は 、 該 方 法 は 、 複 数
の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 内 の 、 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ が 関 与 す る 、 １ つ の 以 前 に 実 行
さ れ た 金 融 取 引 と 結 び つ け ら れ た 入 メ ッ セ ー ジ を 受 信 す る 段 階 ； 当 事 者 Ａ 又 は 当 事 者 Ｂ か
ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ の 中 に 含 ま れ た 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト と マ ッ チ す る 詳 細 セ ッ ト を
入 メ ッ セ ー ジ が 含 ん で い る か 否 か を 決 定 す る 段 階 ； 当 事 者 Ａ に 対 し 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金
融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事 者 Ａ と 確 立 す る 段
階 ； 詳 細 セ ッ ト 及 び 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト を オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 伝 送 す る 段 階
を 含 む 。 詳 細 セ ッ ト 及 び 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が あ る 場 合 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ
た 金 融 取 引 を 計 上 す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ３ ６ 】
　 前 述 の 態 様 の 場 合 と 同 様 に 、 本 方 法 は さ ら に 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 段
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階 に 先 立 ち 、 オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る 段 階 、 及 び マ
ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 段 階 に 先 立 ち 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 条 件 付 き で
計 上 す る 段 階 、 を さ ら に 内 含 す る こ と が で き る 。 計 上 段 階 は 、 当 事 者 Ｂ に 対 し 、 以 前 に 実
行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る 情 報 を 伝 達 す る よ う に 構 成 さ れ た 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 当 事
者 Ｂ の た め に 確 立 す る 段 階 ； オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 マ ッ チ 状 況 に 応 答 す る 処 理 用 指 令
を 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 ； 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ に 対 し 処 理 用 指
令 を 伝 送 す る 段 階 ； 及 び 処 理 用 指 令 に 応 答 す る 確 認 を 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事
者 Ｂ か ら 受 信 す る 段 階 、 を 含 ん で 構 成 さ れ る 可 能 性 が あ る 。
【 ０ ０ ３ ７ 】
　 受 信 段 階 は 、 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 記 憶 す る 段 階 ； 入 メ ッ セ ー ジ
が 当 事 者 Ａ か ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ に つ い て の 補 正 要 請 を 含 ん で い る か 否 か を 決 定
す る 段 階 ； 入 メ ッ セ ー ジ が 当 事 者 Ａ か ら 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ に つ い て の 取 消 し 要 請
を 含 ん で い る か 否 か を 決 定 す る 段 階 ； 及 び ／ 又 は 入 メ ッ セ ー ジ が 決 済 命 令 セ ッ ト を 含 む か
否 か を 決 定 す る 段 階 を 含 む こ と が で き る 。 入 メ ッ セ ー ジ が 決 済 命 令 を 含 ま な い 場 合 、 本 発
明 は 任 意 に は 、 入 メ ッ セ ー ジ に 対 し 決 済 命 令 セ ッ ト を 付 加 す る 段 階 を 実 施 す る 。
【 ０ ０ ３ ８ 】
　 受 信 段 階 は 、 メ ッ セ ー ジ マ ッ チ ン グ キ ュ ー 内 に 入 メ ッ セ ー ジ を 置 く 段 階 ； 及 び 、 入 メ ッ
セ ー ジ が 受 信 さ れ た こ と を 示 す 通 知 を 当 事 者 Ｂ に 送 る 段 階 を 含 む こ と が で き る 。 好 ま し い
実 施 携 帯 に お い て は 、 入 メ ッ セ ー ジ が 受 信 さ れ た こ と を 示 す 通 知 を 第 三 者 （ 例 え ば プ ラ イ
ム ブ ロ ー カ 又 は 資 金 調 達 銀 行 ） に 送 る こ と も で き る 。 さ ら に 、 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は
、 受 信 段 階 は 、 入 メ ッ セ ー ジ を Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ フ ォ ー マ ッ ト に 転 換 さ せ る 段 階 を
含 ん で 構 成 さ れ る 。
【 ０ ０ ３ ９ 】
　 さ ら に 、 決 定 段 階 に は 、 １ つ の メ ッ セ ー ジ 状 況 を 入 メ ッ セ ー ジ に 割 当 て る 段 階 及 び 第 ２
の 詳 細 セ ッ ト が マ ッ チ ン グ さ れ た こ と を 示 す 通 知 を 関 係 当 事 者 及 び 参 加 者 に 送 る 段 階 が 含
ま れ て い て よ い 。
【 ０ ０ ４ ０ 】
　 メ ッ セ ー ジ が ひ と た び マ ッ チ ン グ さ れ た 時 点 で 、 本 発 明 は 、 マ ッ チ ン グ し た セ ッ ト に 関
す る 金 融 取 引 を 決 済 す る た め の 命 令 に つ い て 当 事 者 Ａ か ら の 決 済 命 令 選 定 （ settlement i
nstruction election） を 受 諾 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る 。 か く し て 、 当 事 者 Ａ ユ ー ザ ー は
、 標 準 の 決 済 命 令 の 予 め 定 義 さ れ た セ ッ ト を 使 用 す る こ と 、 又 は 全 く 新 し い 決 済 命 令 セ ッ
ト を 提 供 す る こ と 又 は 予 め 定 義 さ れ た 命 令 セ ッ ト を 編 集 す る こ と を 選 定 で き る 。
【 ０ ０ ４ １ 】
　 該 方 法 は さ ら に 、 ユ ー ザ ー （ 通 常 は 当 事 者 Ａ 又 は 顧 客 ） に 対 し 、 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ
た 金 融 取 引 に つ い て の ネ ッ ト 決 済 支 払 い セ ッ ト （ a set of netted settlement payments
） を 提 示 す る 段 階 を 含 む こ と が で き る 。 標 準 的 に は 、 必 ず し も 必 要 で は な い も の の 、 ネ ッ
ト 決 済 支 払 の 計 算 段 階 に は 、 複 数 の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 内 の 、 １ つ の 以 前 に 実 行 さ
れ た 金 融 取 引 サ ブ セ ッ ト に つ い て の 、 選 択 さ れ た 勘 定 決 済 日 （ selectedvalue date） 及 び
勘 定 と 契 約 相 手 の 選 択 さ れ た 組 合 せ （ selected combination of accounts andcounterpar
ties） を オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 、 及 び 選 択 さ れ た 勘 定 決 済 日
及 び 選 択 さ れ た 組 合 せ に 基 づ い て 該 サ ブ セ ッ ト に つ い て の ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 計 算 す る
段 階 が 含 ま れ る 。 次 に 該 ネ ッ ト 決 済 支 払 い セ ッ ト は 、 確 認 命 令 の た め オ ン ラ イ ン 接 続 を 介
し て 当 事 者 Ａ に 対 し て 、 そ し て 承 認 の た め 選 択 さ れ た 組 合 せ の 中 の 各 々 の 契 約 相 手 に 対 し
て 伝 送 さ れ る 。
【 ０ ０ ４ ２ 】
　 さ ら に 、 ネ ッ テ ィ ン グ 計 算 段 階 は 、 規 定 の ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 （ netting mode） を 用 い て
実 施 す る こ と が で き る 。 規 定 の ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に は 、 例 え ば 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取
引 の サ ブ セ ッ ト の 中 の 各 々 の 通 貨 ペ ア に つ い て の ネ ッ ト 支 払 い を 生 成 す る こ と が 必 要 と さ
れ 得 る 。 代 替 的 に は 、 規 定 の ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の サ ブ セ
ッ ト 内 の 各 通 貨 に つ い て の ネ ッ ト 支 払 い を 生 成 す る こ と が 必 要 と さ れ 得 る 。 こ れ ら の モ ー
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ド は 「 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ 」 と 呼 ば れ る 。 し か し な が ら 、 規 定 の ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 は 、 当
事 者 Ａ が 支 払 う べ き 決 済 支 払 い を 減 少 さ せ る か 又 は 削 除 す る べ く 当 事 者 Ａ 以 外 の ２ 者 以 上
の 契 約 相 手 の 間 で 直 接 支 払 わ れ る べ き ネ ッ ト 支 払 い セ ッ ト を 生 成 す る プ ロ セ ス で あ る 「 多
方 向 」 ネ ッ テ ィ ン グ を も 必 要 と す る 可 能 性 が あ る 。 ネ ッ テ ィ ン グ 方 式 に つ い て は 、 「 ネ ッ
テ ィ ン グ 」 と い う 表 題 の 項 で 以 下 に さ ら に 記 述 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ４ ３ 】
　 本 発 明 の さ ら に も う １ つ の 態 様 に お い て は 、 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の ク ラ イ ア ン ト サ
ー バ ー モ デ ル の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム が 提 供 さ れ る 。 ク ラ イ ア ン ト サ ー バ ー コ ン ピ ュ ー タ
シ ス テ ム は 、 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 関 す る ２ つ の 金 融 取 引 詳 細 セ ッ ト に つ い て の マ
ッ チ 状 況 を 生 成 す る よ う に 構 成 さ れ た 、 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム の 制 御 下 で 動 作 す る マ ッ
チ ン グ サ ブ シ ス テ ム を 含 ん で 構 成 さ れ る 。 該 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム は 、 第 １ の デ ー タ 通
信 チ ャ ン ネ ル を 介 し て ブ ロ ー カ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に ２ つ の 取 引 詳 細 セ ッ ト 及 び マ
ッ チ 状 況 を 伝 送 し 、 マ ッ チ 状 況 に 応 答 し て 処 理 用 指 令 を ブ ロ ー カ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ
ム か ら 受 諾 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 決 済 サ ー バ ー プ ロ グ ラ ム は 次 に 、 第 ２ の 通 信 チ ャ
ン ネ ル を 介 し て プ ロ バ イ ダ ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に 、 そ し て 第 ２ の 通 信 チ ャ ン ネ ル を 介
し て カ ス タ マ ー ク ラ イ ア ン ト プ ロ グ ラ ム に 該 処 理 用 指 令 を 伝 送 し 、 入 力 に 応 答 し て 、 以 前
に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 を 計 上 す る 。 と り わ け 、 プ ロ バ イ ダ 入 力 は 、 処 理 用 指 令 の 前 に も 到
着 し て も よ い 。
【 ０ ０ ４ ４ 】
　 本 発 明 の さ ら に も う １ つ の 態 様 に お い て は 、 当 事 者 Ａ （ 標 準 的 に は 顧 客 ） 、 当 事 者 Ｂ （
実 行 銀 行 ） 及 び 当 事 者 Ｃ （ プ ラ イ ム ブ ロ ー カ ー ） の 間 の 金 融 取 引 の プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務
を 行 な う と い う 概 念 を 実 施 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム が 提 供 さ れ て い る 。 プ ラ イ ム
ブ ロ ー カ 取 引 に お い て は 、 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ は 、 各 々 が そ の デ ィ ー ル 内 で の 仲 介 人 と
し て 当 事 者 Ｃ を 使 用 す る と い う 了 解 の 下 で １ つ の 取 引 を 実 行 す る こ と に 同 意 す る 。 従 っ て
、 当 事 者 双 方 は 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 取 引 を 「 ギ ブ ア ッ プ す る 」 こ と に 同 意 す る 。
【 ０ ０ ４ ５ 】
　 こ の 態 様 に 従 う と 、 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム は 、 デ ー タ 通 信 網 に 対 す る イ ン タ フ ェ ー ス ；
該 イ ン タ フ ェ ー ス に 結 合 さ れ 、 か つ デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め の 第 １ の オ ン ラ
イ ン 接 続 を 確 立 し 、 デ ー タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ｂ の た め の 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立
し 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を
第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ か ら 受 信 し 、 及 び 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２
の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事
者 Ｂ か ら 受 信 す る よ う に 構 成 さ れ た 決 済 用 プ ロ セ ッ サ を 含 ん で 構 成 さ れ る 。
【 ０ ０ ４ ６ 】
、
　 同 様 に 、 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 と 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か
否 か を 決 定 す る よ う に 構 成 さ れ た マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム も 含 ま れ て お り 、 マ ッ チ が 存 在
す る 場 合 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上
し 、 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 好 ま し
い 一 実 施 形 態 に お い て は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 さ ら に 、 第 １ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 前 に
第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ａ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 し 、 か つ 、 第 ２ の 金 融 取
引 を 計 上 す る 前 に 当 事 者 Ｂ に 対 し マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ４ ７ 】
　 本 発 明 の 前 述 の 態 様 の 場 合 と 同 様 に 、 好 ま し い 実 施 形 態 は 、 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続
を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初
の 要 請 を 受 信 し ； マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が 、 マ ッ チ ン グ 決 済 詳 細 が 発 見 さ れ た か 否 か を
決 定 す る 前 に 、 第 １ 及 び 第 ２ の 金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ た 取 引 実 行
ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ を 内 含 す る 。
【 ０ ０ ４ ８ 】
　 標 準 的 に は 、 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の
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当 初 の 要 請 は 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 先 行 す る 取 決 め （ 及 び 書 面 に よ る 契 約 又 は 口 頭
で の 合 意 ） に 基 づ く Ｒ Ｆ Ｑ で あ る 。 該 取 決 め に は 、 例 え ば 、 信 用 限 度 （ credit limit） 、
通 貨 ペ ア 制 約 （ currency pair restriction） 、 先 日 付 制 限 （ forward datelimitation）
、 特 定 勘 定 又 は 勘 定 グ ル ー プ の 使 用 要 件 、 実 行 日 付 制 約 （ execution date restriction）
、 及 び 決 済 日 付 制 約 （ settlementdate restriction） 、 又 は 以 上 の も の の 全 て の う ち の １
つ 以 上 の も の の 何 ら か の 組 合 せ と い っ た よ う な 、 当 事 者 Ａ が 着 手 し た 取 引 に 対 し 当 事 者 Ｃ
が 課 し た あ る 種 の 制 約 を 規 定 す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ４ ９ 】
　 以 前 の 取 引 を 実 行 す る た め に 例 え ば Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ト レ ジ ャ リ ー セ ン タ ー な ど の 取 引 実 行 ス
テ ー ジ プ ロ セ ッ サ を 使 用 す る こ と の １ つ の 利 点 は 、 Ｒ Ｆ Ｑ が 当 事 者 Ｂ に 送 ら れ る 前 で さ え
当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 取 決 め を チ ェ ッ ク す る よ う に 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ を 構
成 す る こ と が で き る と い う 点 に あ る 。 こ の 機 能 は 、 当 事 者 Ｃ 及 び 当 事 者 Ｂ が 、 当 事 者 Ａ と
の デ ィ ー リ ン グ に 付 随 す る 市 場 及 び 信 用 リ ス ク に 対 す る 自 ら の 露 呈 を 管 理 し 、 当 事 者 Ａ が
特 定 的 に 許 可 さ れ て い な い デ ィ ー ル を 実 行 し な い よ う に す る 方 法 を 提 供 す る 。
【 ０ ０ ５ ０ 】
　 本 発 明 の こ の 態 様 に お け る 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 さ ら に 、 当 事 者 Ｃ の た め の 第 ３ の オ ン
ラ イ ン 接 続 を 確 立 し 、 当 事 者 Ａ に 代 っ て 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝
送 し 、 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 伝 送 す る よ う に 構
成 さ れ て い て よ い 。 好 ま し く は 、 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳
細 が 当 事 者 Ｃ に 伝 送 さ れ た と い う 通 知 書 が 、 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 送 ら れ る 。
【 ０ ０ ５ １ 】
　 さ ら に 、 好 ま し い 一 実 施 形 態 に お い て は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ
詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 当 事 者 Ｃ に 対 す る 伝 送 に 応 答 し て 、 当 事 者 Ｃ か ら 当
事 者 Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 管 理 し 、 当 事 者 Ｃ に 代 っ て 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 事 者
Ｃ の ギ ブ ア ッ プ 受 諾 を 伝 送 し 、 受 諾 に 基 づ い て 金 融 取 引 を 計 上 す る 。 と り わ け 、 当 事 者 Ａ
と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 は 、 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 よ り も わ
ず か に 高 い レ ー ト で 計 上 さ れ 、 か く し て 当 事 者 Ｃ に 取 引 に 参 加 す る た め の １ 取 引 あ た り の
手 数 料 を 提 供 す る こ と が 可 能 で あ る 。 代 替 的 に は 、 当 事 者 Ｃ は 、 定 期 的 に 当 事 者 Ａ に 対 し
か か る 参 加 に つ い て 請 求 書 を 送 付 す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ５ ２ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 第 １ 及 び 第 ２ の 金 融 取 引 が
計 上 さ れ た こ と の 通 知 を 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ に 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ５ ３ 】
　 或 る 種 の 状 況 に お い て は 、 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ は 、 当 事 者 Ｃ に 対 し 取 引 全 体 を ギ ブ ア
ッ プ し な い こ と を 選 択 す る か も し れ な い 。 本 発 明 に 従 っ て 動 作 す る シ ス テ ム は 、 こ の 状 況
を も 取 扱 う よ う に 構 成 さ れ 得 る 。 か く し て 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 当 事 者 Ａ か ら 第
１ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｂ の 間 の 、 当 事 者 Ｃ に ギ ブ ア ッ プ さ れ て
い な い 以 前 に 実 行 さ れ た 金 融 取 引 の 一 部 分 を 含 む 第 ３ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ の 詳 細
セ ッ ト を 受 信 す る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。 こ の よ う な ケ ー ス で は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ
は 、 さ ら に 第 ３ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ｂ の 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｂ か ら 第 ２ の オ ン ラ イ
ン 接 続 を 介 し て 受 信 す る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム は さ ら に 、
当 事 者 Ａ の 詳 細 と 当 事 者 Ｂ の 詳 細 の 間 に 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る べ く 構
成 さ れ て お り 、 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る 場 合 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 第 ３ の 金 融 取 引
を 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ ０ ５ ４ 】
　 そ の 他 の 実 施 形 態 及 び 態 様 の 場 合 と 同 様 に 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 第 ３ の 金 融 取
引 を 計 上 す る 前 に 当 事 者 Ａ の 詳 細 及 び 当 事 者 Ｂ の 詳 細 に つ い て の マ ッ チ 状 況 を 提 供 し 、 か
つ マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が 、 第 ２ の マ ッ チ が 存 在 す る こ と を 決 定 す る 前 に 、 第 ３ の 金 融
取 引 を 条 件 付 で 計 上 す る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。
【 ０ ０ ５ ５ 】
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　 好 ま し く は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は さ ら に 、 当 事 者 Ａ よ り 提 供 さ れ た 資 金 割 当 （ fund all
ocation） （ 「 ス プ リ ッ ト 」 セ ッ ト ） に 基 づ く 決 済 詳 細 セ ッ ト を 当 事 者 Ｃ か ら 受 信 し 、 当
事 者 Ｄ （ 標 準 的 に は 資 金 調 達 銀 行 ） の た め の 第 ４ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 し 、 か つ 第 ４ の
オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｄ に 対 し 決 済 詳 細 セ ッ ト を 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る
。 な か で も 、 前 記 決 済 詳 細 セ ッ ト は 、 資 金 調 達 勘 定 （ fundingaccount） 、 資 金 調 達 金 額 （
funding amount） 、 勘 定 決 済 日 又 は 以 上 の も の 全 て の う ち の １ つ 以 上 の も の の 何 ら か の 組
み 合 わ せ を 表 わ す デ ー タ を 含 む こ と が で き る 。 そ の 上 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ は 、 さ ら に 、 決
済 詳 細 セ ッ ト に 応 答 し て 当 事 者 Ｄ の 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｄ か ら 受 信 し 、 当 事 者 Ｄ
に 代 っ て 当 事 者 Ｃ に 対 し 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 し 、 当 事 者 Ｄ 決 済 確 認 メ ッ セ
ー ジ に 応 答 し て 当 事 者 Ｃ 確 認 メ ッ セ ー ジ を 当 事 者 Ｃ か ら 受 信 し 、 か つ 当 事 者 Ａ に 対 し 当 事
者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ を 伝 送 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム は 、
次 に 、 当 事 者 Ｃ 決 済 確 認 メ ッ セ ー ジ と 当 事 者 Ａ が 当 初 に 提 供 し た 決 済 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ
ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る よ う に 構 成 さ れ て い て よ い 。
【 ０ ０ ５ ６ 】
　 本 発 明 の さ ら に も う １ つ の 態 様 に お い て は 、 当 事 者 Ａ 及 び 当 事 者 Ｂ が 関 与 す る プ ラ イ ム
ブ ロ ー カ 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法 が 提 供 さ れ て い る 。 該 方 法 は 、 デ ー
タ 通 信 網 を 介 し て 当 事 者 Ａ の た め の 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 、 デ ー タ 通 信 網
を 介 し て 当 事 者 Ｂ の た め の 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 確 立 す る 段 階 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の
間 の 第 １ の 金 融 取 引 に 関 す る 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を 第 １ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介
し て 当 事 者 Ａ か ら 受 信 す る 段 階 、 及 び 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 に 関 す る
当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 セ ッ ト を 第 ２ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 当 事 者 Ｂ か ら 受 信 す る 段
階 、 当 事 者 Ａ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 と 当 事 者 Ｂ ギ ブ ア ッ プ 詳 細 の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を
決 定 す る 段 階 、 及 び マ ッ チ が 発 見 さ れ た 場 合 、 当 事 者 Ａ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 １ の 金 融 取 引
を 計 上 し 、 当 事 者 Ｂ と 当 事 者 Ｃ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 計 上 す る 段 階 を 含 ん で 構 成 さ れ る
。
【 ０ ０ ５ ７ 】
　 任 意 に は 、 該 方 法 は 、 も う １ つ の オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て 、 当 事 者 Ｂ と の 以 前 に 実 行 さ
れ た 金 融 取 引 に 参 加 す る た め の 当 事 者 Ａ か ら の 当 初 の 要 請 を 受 信 す る 段 階 ； マ ッ チ ン グ サ
ブ シ ス テ ム が 、 マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 前 に 、 第 １ の 金 融 取 引 を 条 件 付 き で 計
上 す る 段 階 、 及 び マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム が 、 マ ッ チ を 発 見 す る 前 に 、 第 ２ の 金 融 取 引 を
条 件 付 き で 計 上 す る 段 階 を 内 含 す る 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 当 事 者 Ｂ に 対 し 当 初
の 要 請 を 伝 送 す る 前 に 、 当 事 者 Ａ に 前 記 当 初 の 要 請 を 行 な う こ と を 許 可 す る 当 事 者 Ａ と 当
事 者 Ｃ の 間 の 取 決 め が チ ェ ッ ク さ れ る 。
【 ０ ０ ５ ８ 】
　 さ ら に も う １ つ の 態 様 に お い て は 、 本 発 明 は 、 流 動 資 産 取 引 （ liquidity transactions
） を ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る こ と に よ っ て 金 融 取 引 を 処 理 す る た め の コ ン ピ ュ ー タ 援 用 方 法
を 提 供 し て い る 。 こ の 方 法 は 、 （ １ ） 顧 客 と 関 係 を も つ 実 行 銀 行 に 向 け ら れ た 、 顧 客 か ら
の 当 初 の 金 融 取 引 の た め の 当 初 の 商 取 引 要 請 を 受 信 す る 段 階 ； （ ２ ） 当 初 の 商 取 引 要 請 に
基 づ い て ２ 次 商 取 引 要 請 を 生 成 す る 段 階 ； （ ３ ） ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト （ aset of 
outsourcing rules） に 基 づ い て 選 択 さ れ て い る プ ロ バ イ ダ セ ッ ト （ a set of providers
） に 対 し 、 関 係 銀 行 に 代 っ て ２ 次 商 取 引 要 請 を 提 出 す る 段 階 ； （ ４ ） ２ 次 商 取 引 要 請 に 応
答 し て 、 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム を プ ロ バ イ ダ セ ッ ト の サ ブ セ ッ ト か ら 受 信 す る 段 階 ； （ ５
） ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム を 形 成 す る べ く 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら １ つ 以 上 の 応 答 を 選 択 す
る 段 階 ； （ ６ ） 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 当 事 者 Ａ に 対 し て 前 記 ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム を 伝 送 す る 段
階 ； 及 び （ ７ ） ２ 次 応 答 ス ト リ ー ム に 応 答 し て 当 事 者 Ａ か ら の 受 諾 を 受 信 す る 段 階 ； 及 び
（ ８ ） 受 諾 に 応 答 し て 、 （ ｉ ） 前 記 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト （ aset of 
arbitration rules） に 基 づ い て 被 選 択 プ ロ バ イ ダ を 選 ぶ （ choosing a selected provide
r） 段 階 、 （ ｉ ｉ ） 関 係 銀 行 に 代 わ っ て 、 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ に 対 し 受 諾 を 転 送 す る 段
階 、 （ ｉ ｉ ｉ ） 受 諾 に 応 答 し て 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ か ら の 確 認 を 受 信 す る 段 階 、 及 び （
ｉ ｖ ） 確 認 の 受 信 と 実 質 的 に 同 時 に 、 当 初 の 金 融 取 引 に 基 づ い て 一 対 の 金 融 取 引 を 計 上 す
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る 段 階 、 を 含 ん で 構 成 さ れ 、 該 金 融 取 引 ペ ア は 、 顧 客 と 関 係 銀 行 の 間 の 第 １ の 金 融 取 引 及
び 関 係 銀 行 と 選 択 さ れ た プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 ２ の 金 融 取 引 を 含 ん で 構 成 さ れ る 。
【 ０ ０ ５ ９ 】
　 当 初 の 及 び ２ 次 商 取 引 要 請 は 、 応 答 要 請 （ Ｒ Ｆ Ｑ ） を 含 む こ と が で き 、 当 初 の 及 び ２ 次
応 答 ス ト リ ー ム は 、 価 格 応 答 ス ト リ ー ム （ streams of price responses） を 含 む こ と が で
き る 。 例 え ば 、 外 国 為 替 市 場 に お い て は 、 顧 客 及 び プ ロ バ イ ダ は 、 取 引 を 開 始 す る た め に
Ｒ Ｆ Ｑ プ ロ ト コ ル を 使 用 す る 慣 習 を 確 立 し て い る 。 し か し な が ら 、 Ｒ Ｆ Ｑ プ ロ ト コ ル に は
、 「 ア ッ ト ベ ス ト 」 プ ロ ト コ ル 、 「 キ ル オ ア フ ィ ル 」 プ ロ ト コ ル 、 「 レ ス テ ィ ン グ オ ー ダ
ー 」 及 び 「 ア ッ ト フ ィ ッ ク ス 」 プ ロ ト コ ル と い っ た よ う な 数 多 く の 代 替 物 が 存 在 し 、 こ れ
ら に つ い て は 以 下 で さ ら に 詳 し く 記 述 す る 。
【 ０ ０ ６ ０ 】
　 好 ま し く は 、 必 ず し も 必 要 と い う わ け で は な い が 、 関 係 銀 行 に よ り 、 ア ウ ト ソ ー シ ン グ
規 則 セ ッ ト 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト が 規 定 さ れ 、 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら １ つ 以 上 の 応 答 を
選 択 す る 段 階 は 実 時 間 ベ ー ス で 行 な わ れ る 。 そ の 上 、 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 該 方
法 は 、 当 初 の 応 答 ス ト リ ー ム か ら 選 択 さ れ た １ つ 以 上 の 応 答 に 対 し ス プ レ ッ ド を 付 加 す る
段 階 を 内 含 す る 。 こ の 態 様 で は 、 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト は 、 当
事 者 双 方 及 び 市 場 全 般 に 結 び つ け ら れ た さ ま ざ ま な 要 因 に 基 づ い て い る 可 能 性 が あ る 。 例
え ば 、 こ れ ら の 規 則 は 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 通 貨 指 定 （ currency designa
tion） 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 時 間 帯 、 当 事 者 Ａ に 結 び つ け ら れ た 信 用 リ ス
ク 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た 市 場 リ ス ク 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 結 び つ け ら れ た
資 金 調 達 金 額 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 可 用 性 状 況
（ availabilitystatus） 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た
事 業 目 標 百 分 率 （ target percentage of business） 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の
プ ロ バ イ ダ に 結 び つ け ら れ た 関 係 銀 行 に つ い て の 可 用 信 用 状 況 （ availablecredit status
） 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ ン ス 判 定 基 準 又 は
サ ー ビ ス 品 質 保 証 （ performancemetric or service level agreement） に 基 づ い て い る 。
ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 仲 裁 規 則 は 同 様 に 、 以 上 で 挙 げ た 要 因 の 全 て の う ち の １ つ 以 上 の も
の の 組 合 せ に 基 づ く 可 能 性 も あ る 。 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 仲 裁 規 則 は 、 好 ま し い 実 施 形 態
に お い て 、 関 係 ル ー タ ー プ ロ グ ラ ム 又 は プ ロ セ ッ サ （ relationshiprouter program or pr
ocessor） を 用 い て 実 施 さ れ 得 る 。
【 ０ ０ ６ １ 】
　 本 発 明 は 同 様 に 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の 各 々 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ フ ォ ー マ
ン ス メ ト リ ッ ク セ ッ ト を 追 跡 し て 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に つ い て の 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ
ー ド を 形 成 す る 段 階 ； 及 び 履 歴 パ フ ォ ー マ ン ス レ コ ー ド に 基 づ い て 規 則 セ ッ ト を 自 動 的 に
調 整 す る 段 階 を も 内 含 し う る 。 こ れ ら の 測 定 基 準 は 、 例 え ば 、 受 信 し た 確 認 の 数 、 平 均 応
答 時 間 、 平 均 価 格 差 、 平 均 価 格 安 定 性 等 級 （ average price stability rating） 、 平 均 呼
値 ス プ レ ッ ド 、 又 は 確 認 さ れ た デ ィ ー ル に 対 す る オ フ ァ ー の 百 分 率 （ percentageof offer
s to deal confirmed） を 内 含 し 得 る 。 該 測 定 基 準 は 同 様 に 、 以 上 で 挙 げ た カ テ ゴ リ の う
ち の １ つ の カ テ ゴ リ の 中 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に つ い て の パ ー セ ン タ イ ル 等 級 （ percen
tileranking） に 基 づ く も の で あ っ て も よ い 。
【 ０ ０ ６ ２ 】
　 該 シ ス テ ム は 、 ２ 次 商 取 引 要 請 を 受 信 す る プ ロ バ イ ダ の 一 部 が 、 所 要 時 限 内 に 該 商 取 引
要 請 に 応 答 す る こ と に な る と い う 事 実 を 考 慮 し て い る 。 プ ロ バ イ ダ の 一 部 は 全 く 応 答 し な
い か も し れ な い 。 こ の よ う な 場 合 に は 、 充 分 な プ ロ バ イ ダ が 応 答 を 提 供 し な か っ た 場 合 、
２ 次 商 取 引 要 請 が 第 ２ の プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に 送 ら れ る （ 又 は 第 １ の プ ロ バ イ ダ セ ッ ト に 再
送 さ れ る ） こ と に な る よ う に 、 仲 裁 規 則 セ ッ ト を 適 合 さ せ る こ と が で き る 。 該 シ ス テ ム を
、 例 え ば 最 初 に １ 人 の プ ロ バ イ ダ の み に 対 し ２ 次 要 請 を 送 る よ う に 構 成 す る こ と さ え で き
る 。 そ の プ ロ バ イ ダ が 所 要 時 限 （ 例 え ば １ ０ 秒 ） 以 内 に 応 答 で き な か っ た 場 合 に は 、 も う
１ つ の ２ 次 商 取 引 要 請 を も う 一 人 の プ ロ バ イ ダ （ 又 は プ ロ バ イ ダ セ ッ ト ） に 送 る こ と が で
き る 。 こ の と き 第 １ の プ ロ バ イ ダ が 応 答 し た な ら ば 、 仲 裁 規 則 は 同 様 に そ の 応 答 を 受 諾 す
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べ き か 又 は 無 視 す べ き か を 指 示 す る こ と も で き る 。
【 ０ ０ ６ ３ 】
　 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 、 ウ ェ ブ ベ ー ス の レ ー ト エ ン ジ ン （ web-based ra
ge engine） と し て 実 現 可 能 で あ る 。 該 シ ス テ ム は 、 Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ， Ｉ ｎ ｃ ． 又 は も う １ つ
の ト レ ー デ ィ ン グ プ ラ ッ ト フ ォ ー ム に よ り 中 央 で ホ ス テ ィ ン グ さ れ 得 る 。 好 ま し い 実 施 形
態 に お い て は 、 レ ー ト エ ン ジ ン は Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ト レ ー デ ィ ン グ セ ン タ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン を
ラ ン 中 の サ ー バ ー に 接 続 す る 。 顧 客 が 送 っ た 各 々 の ト レ ー ド 要 請 は 、 関 係 銀 行 に よ っ て 確
立 さ れ た 規 則 を 用 い て １ つ 以 上 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 対 し て 透 明 な 形 で 導 か れ る 。 リ ダ イ
レ ク シ ョ ン プ ロ セ ス に 気 づ い て い る か 又 は 気 づ い て い な い 顧 客 は 、 数 秒 以 内 に ワ ー ル ド ク
ラ ス の 価 格 を 受 信 す る 。 関 係 銀 行 は 、 任 意 に は 、 Ｒ Ｆ Ｑ 自 体 を 取 扱 う こ と を 選 択 で き 、 こ
う し て そ れ は 採 算 の と れ る ニ ッ チ マ ー ケ ッ ト に 参 入 す る こ と が で き 、 又 は 、 Ｒ Ｆ Ｑ は 流 動
性 プ ロ バ イ ダ に よ り 取 扱 わ れ る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ６ ４ 】
特 徴 及 び 利 点
　 買 手 側 と 売 手 側 の 両 方 の 参 入 者 に 対 し 自 動 化 さ れ た オ ン ラ イ ン 確 認 マ ッ チ ン グ シ ス テ ム
を 提 供 す る こ と が 、 本 発 明 の 特 徴 で あ る 。
【 ０ ０ ６ ５ 】
　 本 発 明 の も う １ つ の 特 徴 は 、 さ ま ざ ま な 当 事 者 に 対 す る 取 引 詳 細 の 自 動 送 達 、 ス ト レ ー
ト ス ル ー 処 理 及 び 自 動 ク レ ジ ッ ト リ ス ク 管 理 機 能 を 含 め 、 完 全 に 自 動 化 さ れ た 実 時 間 プ ラ
イ ム ブ ロ ー カ 業 務 を 実 現 す る 方 法 を 、 銀 行 及 び 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 提 供 す る こ と に あ る 。
【 ０ ０ ６ ６ 】
　 本 発 明 の さ ら に も う １ つ の 特 徴 は 、 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 業 務 を 提 供 す る た め に 使 用
で き る こ と 及 び こ の よ う な 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 業 務 が 文 字 通 り か な り の 数 の プ ロ バ イ
ダ か ら の 指 値 に 対 す る 同 時 ア ク セ ス を 提 供 で き る こ と に あ る 。 本 発 明 の も う １ つ の 特 徴 は
、 そ れ が 、 数 多 く の 異 な る 目 標 に 合 う よ う に 適 合 可 能 な ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 仲 裁 規 則 を
通 し て 数 多 く の プ ロ バ イ ダ と の 流 動 資 産 ル ー テ ィ ン グ 関 係 を 規 定 、 管 理 及 び 変 更 す る 能 力
を 仲 介 銀 行 に 提 供 す る と い う 点 に あ る 。
【 ０ ０ ６ ７ 】
　 さ ら に 、 実 行 は 、 （ フ ァ ク シ ミ リ 又 は 電 話 な ど に よ る 手 作 業 方 法 と は 異 な り ） 電 子 手 段
に よ っ て 行 な わ れ て い る こ と か ら 、 確 認 及 び 決 済 メ ッ セ ー ジ を 、 多 数 の 当 事 者 ま で 実 質 的
に 同 時 に 流 す こ と が で き る 。 実 時 間 又 は ほ ぼ 実 時 間 の 取 引 処 理 は 、 ３ 名 以 上 の 当 事 者 間 で
の 「 ア ト ミ ッ ク 」 ト レ ー ド （ “ atomic”  trades） を 達 成 す る こ と を 可 能 に し 、 か く し て
、 全 て の 当 事 者 は そ の 参 加 を 実 質 的 に 同 時 に 確 認 す る 。 従 っ て 、 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ
の た め に 本 発 明 を 使 用 す る 利 点 は 、 （ 「 関 係 銀 行 」 と 呼 ば れ る ） 顧 客 と 関 係 を も つ 銀 行 が
、 ク ラ イ ア ン ト か ら の デ ィ ー ル に 対 す る オ フ ァ ー を 実 際 に 受 諾 す る か 又 は 拒 否 す る 必 要 が
な い と い う 点 に あ る 。 か く し て 、 関 係 銀 行 は 、 市 場 リ ス ク を 引 受 け る こ と を 強 制 さ れ な い
。
【 ０ ０ ６ ８ 】
　 本 発 明 に よ る と 、 関 係 銀 行 が 多 数 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ を 使 用 す る こ と の み な ら ず 、 ニ ー
ズ が 生 じ る に つ れ て 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の 間 で の 切 換 え を 行 な う こ と が 容 易 で あ る 。 本 発 明
は さ ら に は 、 切 換 え を 自 動 的 に 提 供 す る よ う に 構 成 す る こ と さ え で き る 。 例 え ば 、 関 係 銀
行 は 、 そ の 入 顧 客 Ｒ Ｆ Ｑ （ incoming customer RFQs） の ７ ５ ％ を 関 係 銀 行 の １ 次 流 動 性 プ
ロ バ イ ダ に 送 り 、 残 り の ２ ５ ％ を 関 係 銀 行 の ２ 次 プ ロ バ イ ダ に 送 る こ と を 選 定 す る こ と が
で き る 。 さ ら に 、 関 係 銀 行 に 送 ら れ た 商 取 引 要 請 を 、 そ の 後 そ の デ ィ ー ル を 実 行 す る 機 会
に つ い て 競 合 す る こ と に な る 多 数 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 送 る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ６ ９ 】
　 顧 客 に と っ て の 利 点 と し て は 、 関 係 銀 行 を 通 し て の ト レ ー デ ィ ン グ の 利 便 性 な ら び に プ
ロ ダ ク ト の 対 象 範 囲 の 改 善 及 び よ り 一 貫 性 あ る プ ラ イ シ ン グ が 含 ま れ る 。 小 規 模 銀 行 （ 標
準 的 に は 関 係 銀 行 ） は 、 ア ウ ト ソ ー シ ン グ コ ス ト を 低 下 さ せ 、 直 接 流 動 資 産 を 提 供 す る こ
と に 付 随 す る 市 場 リ ス ク を 無 く す る 一 方 で 、 自 ら の 顧 客 に 対 し よ り 質 の 高 い サ ー ビ ス を 提
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供 で き る 点 で 、 恩 恵 に 浴 す る 。 又 、 大 規 模 銀 行 は 、 本 発 明 が 、 信 用 関 係 を 作 り 上 げ る こ と
な く 新 し い 顧 客 に 流 動 資 産 業 務 を 提 供 で き る よ う に し な が ら 、 プ ラ イ シ ン グ 技 術 に 対 す る
投 資 を 開 発 利 用 す る 能 力 を 提 供 す る 点 で 、 恩 恵 を こ う む る 。
【 ０ ０ ７ ０ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 同 様 に 、 電 子 デ ィ ー リ ン グ サ ー ビ ス を セ ッ ト ア
ッ プ す る の に 必 要 と さ れ る 時 間 及 び 投 資 を 最 小 限 に お さ え る よ う に 設 計 さ れ た そ の 他 の 設
備 を も 提 供 し て い る 。 こ の 実 施 形 態 に は 、 銀 行 自 体 の ク レ ジ ッ ト エ ン ジ ン に 実 時 間 イ ン タ
フ ェ ー ス を 組 込 む 必 要 な く ト レ ー ド 前 に ク レ ジ ッ ト を チ ェ ッ ク で き る よ う に す る 形 で 、 一
体 型 ク レ ジ ッ ト エ ン ジ ン を 提 供 す る 又 は 内 含 さ せ る こ と が 含 ま れ る 。 チ ケ ッ ト 処 理 コ ス ト
を 削 減 す る べ く 両 方 の 銀 行 に 対 し 完 全 な ス ト レ ー ト ス ル ー 処 理 を 提 供 す る た め に 、 オ プ シ
ョ ン の 実 時 間 デ ィ ー ル フ ィ ー ド を 内 含 さ せ る こ と も 可 能 で あ る 。
【 ０ ０ ７ １ 】
　 本 発 明 は 、 本 明 細 書 の 一 部 を 成 し 、 本 発 明 の さ ま ざ ま な 形 態 の う ち の 一 部 の 形 態 の 実 施
例 を 内 含 す る 添 付 図 面 を 参 照 す る こ と に よ っ て よ り 良 く 理 解 さ れ る こ と で あ ろ う 。
【 ０ ０ ７ ２ 】
好 ま し い 実 施 形 態 の 詳 細 な 説 明
　 こ こ で 提 供 さ れ て い る 好 ま し い 実 施 形 態 の 詳 細 な 説 明 は 、 第 １ に 外 国 外 為 （ Ｆ Ｘ ） デ ィ
ー ル を 参 考 と し て い る が 、 こ れ ら の 参 考 は 、 本 発 明 を そ の 特 定 の 状 況 の 中 で い か に 応 用 で
き る か を よ り 明 確 な 形 で 詳 し く 例 示 す る こ と の み を 目 的 と す る も の で あ り 、 そ の 他 の 状 況
に お け る 本 発 明 の 応 用 可 能 性 に 対 す る 制 限 と な る わ け で は な い 。 従 っ て 、 か か る 参 考 は 、
本 発 明 の 範 囲 か ら 、 固 定 収 入 、 株 主 資 本 及 び 金 融 市 場 取 引 と い っ た よ う な 、 そ の 応 用 か ら
恩 恵 を 享 受 し う る そ の 他 の 種 類 の 金 融 取 引 を 除 外 す る も の と み な さ れ る べ き で は な い 。
【 ０ ０ ７ ３ 】
用 語 の 定 義
　 本 明 細 書 に お い て 使 用 さ れ て い る よ う に 、 文 脈 上 そ の 他 の 意 味 が 指 示 さ れ る 場 合 を 除 き
、 以 下 の 用 語 は 、 以 下 で 記 さ れ て い る 定 義 を 基 準 に し て 理 解 す る こ と が で き る 。
【 ０ ０ ７ ４ 】
Ｆ Ｘ 用 語
　 「 外 国 為 替 」 又 は 「 Ｆ Ｘ 」 取 引 （ 又 は 「 デ ィ ー ル 」 ） と は 、 「 勘 定 決 済 日 」 と も 呼 ば れ
る 規 定 さ れ た 引 渡 し 日 の 合 意 さ れ た レ ー ト で １ つ の 通 貨 を も う １ つ の 通 貨 と 交 換 す る た め
の 契 約 で あ る 。
【 ０ ０ ７ ５ 】
　 「 勘 定 決 済 日 」 又 は 「 決 済 日 」 と い う の は 、 通 貨 の 交 換 が 行 な わ れ る こ と に な る 日 付 で
あ る 。
【 ０ ０ ７ ６ 】
　 「 Ｆ Ｘ ス ポ ッ ト デ ィ ー ル 」 、 「 ス ポ ッ ト ト レ ー ド 」 及 び 「 ス ポ ッ ト 契 約 」 と い う の は 、
Ｆ Ｘ ス ポ ッ ト 日 に お い て 単 一 の 外 貨 を も う １ つ の 外 貨 と 交 換 す る 「 す な わ ち １ つ の 通 貨 を
Ｘ 単 位 買 い 、 も う １ つ の 通 貨 を Ｙ 単 位 売 る 」 た め の 取 引 又 は 契 約 を 意 味 す る 。
【 ０ ０ ７ ７ 】
　 「 Ｆ Ｘ ス ポ ッ ト 日 」 と い う の は 通 常 、 契 約 が 作 成 さ れ る 日 付 か ら 営 業 日 で ２ 日 目 で あ り
、 一 定 の 与 え ら れ た ト レ ー デ ィ ン グ 日 に お い て 通 貨 を 買 売 す る た め の 最 も 流 動 性 の 高 い （
す な わ ち 最 も 安 い ） 日 付 で あ る 。
【 ０ ０ ７ ８ 】
　 「 ス ワ ッ プ 」 又 は 「 ス ワ ッ プ 契 約 」 と い う 語 は 、 ２ つ の 異 な る 勘 定 決 済 日 に つ い て の 特
定 さ れ た 額 の １ つ の 通 貨 の も う １ つ の 通 貨 に 対 す る 同 時 の 買 入 れ 及 び 売 却 、 又 は 売 却 及 び
買 入 れ が 関 与 す る デ ィ ー ル を 意 味 す る 。 ス ワ ッ プ は 、 単 一 の 契 約 相 手 と の 単 一 の 取 引 で あ
る も の の 、 こ の 取 引 は 資 金 の 交 換 が 発 生 す る ２ つ の 勘 定 決 済 日 （ 又 は 「 レ ッ グ 」 ） を 有 す
る 。
【 ０ ０ ７ ９ 】
　 「 直 物 レ ー ト 」 は 、 マ ー ケ ッ ト メ ー カ ー が 基 本 通 貨 を も う １ つ の 通 貨 に 対 し て 買 入 及 び
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売 却 す る こ と に な る （ ビ ッ ド （ 買 値 ） 及 び オ フ ァ ー （ 売 値 ） の 組 合 せ と し て 表 現 さ れ る ）
レ ー ト で あ る 。
【 ０ ０ ８ ０ 】
　 「 オ ー ル イ ン レ ー ト 」 と い う の は 標 準 的 に 、 直 売 り の 状 況 に お い て 、 交 換 が 発 生 す る 予
定 の 全 体 的 レ ー ト を 意 味 す る 。 オ ー ル イ ン レ ー ト は 、 直 物 レ ー ト 及 び Ｆ Ｘ ポ イ ン ト （ 価 格
調 整 ） を 加 算 す る こ と に よ っ て 計 算 さ れ る 。
【 ０ ０ ８ １ 】
　 「 単 一 直 物 ポ ー ト フ ォ リ オ 」 （ Ｓ Ｓ Ｐ ） と い う の は 、 任 意 の 勘 定 決 済 日 組 合 せ に 対 す る
単 一 の 通 貨 ペ ア 内 の １ つ 以 上 の レ ッ グ が 関 与 す る Ｆ Ｘ デ ィ ー ル で あ る 。 デ ィ ー リ ン グ さ れ
る 通 貨 は 、 全 て の レ ッ グ に つ い て 同 じ で な く て は な ら な い 。 Ｓ Ｓ Ｐ 指 値 は 標 準 的 に 、 直 物
レ ー ト 、 非 直 物 勘 定 決 済 日 の 各 々 に つ い て の Ｆ Ｘ ポ イ ン ト 、 及 び 非 直 物 勘 定 決 済 日 の 各 々
に つ い て の オ ー ル イ ン レ ー ト と い う ４ つ の 構 成 要 素 を 有 す る 。
【 ０ ０ ８ ２ 】
　 「 多 重 直 物 ポ ー ト フ ォ リ オ 」 又 は 「 マ ル チ 直 物 ポ ー ト フ ォ リ オ 」 （ Ｍ Ｓ Ｐ ） は 、 任 意 の
勘 定 決 済 日 組 合 せ に お け る 多 数 の 通 貨 ペ ア 内 の １ つ 以 上 の レ ッ グ が 関 与 す る Ｆ Ｘ デ ィ ー ル
で あ る 。 デ ィ ー リ ン グ さ れ る 通 貨 は 、 全 て の レ ッ グ に つ い て 同 じ で は な い 。
【 ０ ０ ８ ３ 】
当 事 者
　 「 プ ロ バ イ ダ 」 と い う 語 は 標 準 的 に 「 流 動 性 プ ロ バ イ ダ 」 の 省 略 表 現 で あ る 。 「 流 動 性
プ ロ バ イ ダ 」 と い う の は 、 標 準 的 に は 、 ト レ ー デ ィ ン グ シ ス テ ム に お い て マ ー ケ ッ ト メ ー
カ ー の 役 割 を 果 た す 銀 行 と い っ た よ う な 金 融 機 関 で あ る 。 流 動 性 プ ロ バ イ ダ は 、 「 顧 客 」
か ら の 要 請 に 応 え て 指 値 を 行 な う 。
【 ０ ０ ８ ４ 】
　 本 書 で 使 用 す る 「 銀 行 」 と い う 用 語 は 、 標 準 的 に 「 プ ロ バ イ ダ 」 と 互 換 的 に 使 用 さ れ る
。
【 ０ ０ ８ ５ 】
　 「 デ ィ ー ラ ー 」 又 は 「 ト レ ー ダ 」 と い う 語 は 標 準 的 に 、 プ ロ バ イ ダ 側 か ら シ ス テ ム を 監
視 し 、 指 値 に 対 す る 顧 客 の 要 請 に 応 え る 銀 行 又 は 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の １ 従 業 員 を 意 味 す る
。
【 ０ ０ ８ ６ 】
　 「 顧 客 」 と い う 語 は 標 準 的 に 、 銀 行 、 プ ロ バ イ ダ 、 デ ィ ー ラ ー 又 は ト レ ー ダ で な い 、 シ
ス テ ム の ユ ー ザ ー を 意 味 す る 。 顧 客 は 、 ス ワ ッ プ 、 先 物 又 は 直 物 取 引 と い っ た よ う な 特 定
の Ｆ Ｘ 資 産 上 の 価 格 に つ い て １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に た ず ね る こ と に よ り デ ィ ー リ ン グ プ
ロ セ ス を 開 始 す る 。 「 顧 客 」 は 、 標 準 的 に 、 状 況 に 応 じ て 一 部 の ケ ー ス で は 「 ユ ー ザ ー 」
と 基 本 的 に 互 換 性 が あ る も の の 、 「 顧 客 」 は 同 じ く 、 例 え ば １ つ の 会 社 内 の よ う な ユ ー ザ
ー の １ 集 団 を 意 味 す る こ と も で き る 。
【 ０ ０ ８ ７ 】
　 「 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 」 と い う 語 は 、 顧 客 と １ つ の 関 係 を も ち 、 顧 客 が 実 行 銀 行 （ 以 下 に
定 義 す る ） と の 取 引 に 携 わ る こ と が で き る よ う な 形 で 、 外 国 為 替 取 引 の 中 で 顧 客 の 信 用 リ
ス ク を 引 受 け る こ と に 同 意 す る 中 間 当 事 者 を 意 味 す る 。
【 ０ ０ ８ ８ 】
　 「 実 行 銀 行 」 と い う 語 は 、 顧 客 に 対 し （ プ ラ イ ム ブ ロ ー カ を 通 し て ） 流 動 資 産 を 提 供 し
、 従 っ て 取 引 の た め の 市 場 リ ス ク を 引 受 け る も の の 顧 客 と の デ ィ ー リ ン グ に 付 随 す る い か
な る 信 用 リ ス ク も 引 受 け な い 銀 行 又 は そ の 他 の 機 関 を 意 味 す る 。
【 ０ ０ ８ ９ 】
　 「 資 金 調 達 銀 行 」 と い う 語 は 、 金 融 取 引 に お い て 使 用 さ れ る べ き 資 金 及 び 勘 定 を 物 理 的
に 制 御 す る 銀 行 又 は そ の 他 の 機 関 で あ る 。
【 ０ ０ ９ ０ 】
特 徴
　 「 プ ロ バ イ ダ プ ラ イ シ ン グ ツ ー ル 」 又 は Ｐ Ｐ Ｔ と い う 語 は 、 顧 客 に よ っ て 提 出 さ れ る 価
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格 及 び 補 正 要 請 を プ ロ バ イ ダ が 受 理 し こ れ に 応 え る こ と が で き る よ う に す る 、 本 発 明 に 従
っ て 構 成 さ れ た シ ス テ ム を 意 味 す る 。 Ｐ Ｐ Ｔ は 同 様 に 、 本 発 明 の 一 部 実 施 形 態 に お い て 、
「 ト レ ジ ャ リ ー セ ン タ ー 」 又 は 「 ト レ ジ ャ リ ー デ ィ ス ク 」 プ ロ グ ラ ム 又 は 「 ト レ ジ ャ リ ー
デ ィ ス ク 」 ア プ リ ケ ー シ ョ ン と も 呼 ば れ る 可 能 性 が あ る 。
【 ０ ０ ９ １ 】
そ の 他 の 概 念
　 「 ス ト レ ー ト ス ル ー 処 理 」 と い う 語 は 、 注 文 か ら 決 済 に 至 る ま で の ト レ ー デ ィ ン グ プ ロ
セ ス の エ ン ド － ツ ー － エ ン ド 自 動 化 を 意 味 す る 。 こ れ に は 、 ト レ ー デ ィ ン グ サ イ ク ル 内 に
関 与 す る 全 て の 当 業 者 に 対 す る 、 で き る か ぎ り 早 期 の 、 ト レ ー ド 情 報 の と ぎ れ の な い 自 動
化 さ れ た 電 子 的 転 送 が 関 与 し て い る 。
【 ０ ０ ９ ２ 】
頭 文 字
　 Ａ Ｐ Ｉ － ア プ リ ケ ー シ ョ ン プ ロ グ ラ マ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス （ Ａ ｐ ｐ ｌ ｉ ｃ ａ ｔ ｉ ｏ ｎ 　
Ｐ ｒ ｏ ｇ ｒ ａ ｍ ｍ ｅ ｒ 　 Ｉ ｎ ｔ ｅ ｒ ｆ ａ ｃ ｅ ） 。 コ ン ピ ュ ー タ 間 の イ ン タ フ ェ ー ス を 表 わ
す た め に 拡 張 無 く 、 口 語 的 に 用 い ら れ る 。
【 ０ ０ ９ ３ 】
　 Ｏ Ｍ Ｓ － 注 文 管 理 シ ス テ ム （ Ｏ ｒ ｄ ｅ ｒ 　 Ｍ ａ ｎ ａ ｇ ｅ ｍ ｅ ｎ ｔ 　 Ｓ ｙ ｓ ｔ ｅ ｍ ） 。 注
文 管 理 シ ス テ ム は 、 顧 客 に よ り 、 ど の Ｆ Ｘ デ ィ ー ル が そ の 市 場 内 で 実 行 さ れ る 必 要 が あ る
か 、 そ れ ら を 誰 が 実 行 す べ き か な ど と い っ た こ と の 記 録 を 維 持 す る た め に 用 い ら れ る 。 １
つ の デ ィ ー ル が ひ と た び 実 行 さ れ た な ら ば 、 Ｏ Ｍ Ｓ は 、 各 デ ィ ー ル に つ い て の 実 行 レ ー ト
で 更 新 さ れ る 。
【 ０ ０ ９ ４ 】
　 Ｓ Ｓ Ｐ － 単 一 直 物 ポ ー ト フ ォ リ オ （ Ｓ ｉ ｎ ｇ ｌ ｅ 　 Ｓ ｐ ｏ ｔ 　 Ｐ ｏ ｒ ｔ ｆ ｏ ｌ ｉ ｏ ） 。
単 一 の 通 貨 ペ ア に つ い て 多 数 の 勘 定 決 済 日 が 関 与 す る 外 国 為 替 取 引 又 は 「 デ ィ ー ル 」 。 プ
ロ バ イ ダ は 、 各 勘 定 決 済 日 に つ い て の Ｆ Ｘ ポ イ ン ト と 共 に 単 一 直 物 レ ー ト （ こ こ か ら こ の
名 が 付 い た ） を 指 値 す る 。
【 ０ ０ ９ ５ 】
　 Ｍ Ｓ Ｐ － 多 重 直 物 ポ ー ト フ ォ リ オ （ Ｍ ｕ ｌ ｔ ｉ ｐ ｌ ｅ 　 Ｓ ｐ ｏ ｔ 　 Ｐ ｏ ｒ ｔ ｆ ｏ ｌ ｉ ｏ
） 。 多 数 の 通 貨 ペ ア に つ い て の 多 数 の 勘 定 決 済 日 が 関 与 す る 外 国 為 替 取 引 又 は 「 デ ィ ー ル
」 。
【 ０ ０ ９ ６ 】
　 Ｒ Ｆ Ｑ － 指 値 要 請 （ Ｒ ｅ ｑ ｕ ｅ ｓ ｔ 　 Ｆ ｏ ｒ 　 Ｑ ｕ ｏ ｔ ｅ ） 。 特 定 の 通 貨 ペ ア に つ い て
の 価 格 、 勘 定 決 済 日 及 び 金 額 に 関 し て 問 い 合 わ せ を 行 う こ と に よ り 顧 客 が １ つ の ト レ ー ド
を 開 始 す る １ つ の ト レ ー デ ィ ン グ プ ロ ト コ ル 。 銀 行 は 価 格 を 送 る こ と で 応 答 す る 。 そ の 価
格 を 受 諾 す る た め に は 、 顧 客 は プ ロ バ イ ダ に 「 デ ィ ー ル に 対 す る オ フ ァ ー 」 を 送 る 。
【 ０ ０ ９ ７ 】
　 Ｕ Ｓ Ｄ － 米 ド ル （ Ｕ ｎ ｉ ｔ ｅ ｄ 　 Ｓ ｔ ａ ｔ ｅ ｓ 　 Ｄ ｏ ｌ ｌ ａ ｒ ｓ ） 。
【 ０ ０ ９ ８ 】
　 Ｇ Ｂ Ｐ － 英 国 ス タ ー リ ン グ ポ ン ド （ Ｕ ｎ ｉ ｔ ｅ ｄ 　 Ｋ ｉ ｎ ｇ ｄ ｏ ｍ 　 Ｓ ｔ ｅ ｒ ｌ ｉ ｎ ｇ
） 。
【 ０ ０ ９ ９ 】
　 Ｊ Ｐ Ｙ － 日 本 円 （ Ｊ ａ ｐ ａ ｎ ｅ ｓ ｅ 　 Ｙ ｅ ｎ ） 。
【 ０ １ ０ ０ 】
　 Ｃ Ｈ Ｆ － ス イ ス フ ラ ン （ Ｓ ｗ ｉ ｓ ｓ 　 Ｆ ｒ ａ ｎ ｃ 。 ）
【 ０ １ ０ １ 】
　 Ｅ Ｕ Ｒ － 欧 州 ユ ー ロ （ Ｅ ｕ ｒ ｏ ｐ ｅ ａ ｎ 　 Ｅ ｕ ｒ ｏ 。 ）
【 ０ １ ０ ２ 】
　 Ｃ Ａ Ｄ － カ ナ ダ ド ル （ Ｃ ａ ｎ ａ ｄ ｉ ａ ｎ 　 Ｄ ｏ ｌ ｌ ａ ｒ ｓ ） 。
【 ０ １ ０ ３ 】
　 Ｎ Ｏ Ｋ － ノ ル ウ ェ ー ク ロ ー ネ （ Ｎ ｏ ｒ ｗ ｅ ｇ ｉ ａ ｎ 　 Ｋ ｒ ｏ ｎ ｅ ｒ ） 。
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【 ０ １ ０ ４ 】
発 明 の 概 要
　 本 発 明 は 、 顧 客 、 銀 行 、 流 動 性 プ ロ バ イ ダ 、 ブ ロ ー カ ー 、 及 び マ ー ケ ッ ト メ ー カ ー と い
っ た よ う な 金 融 取 引 契 約 相 手 が 、 多 数 の 契 約 相 手 を 横 断 し て 金 融 取 引 を 管 理 し 、 か つ か か
る 金 融 取 引 に つ い て の 付 加 的 な 決 済 命 令 及 び 詳 細 を 自 動 的 か つ 効 率 良 く 監 視 し 、 補 正 し 、
確 認 し 提 供 す る 有 効 な 低 コ ス ト 方 法 を 提 供 す る 。 実 行 さ れ た 取 引 は 、 電 子 ト レ ー デ ィ ン グ
コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ラ ッ ト フ ォ ー ム 上 で 行 な わ れ て い る 可 能 性 も あ れ ば 、 又 、 電
話 又 は フ ァ ッ ク ス と い っ た よ う な １ つ 以 上 の 手 作 業 シ ス テ ム を 介 し て 行 な わ れ て い る 可 能
性 も あ る 。
【 ０ １ ０ ５ 】
高 レ ベ ル ア ー キ テ ク チ ャ 説 明
　 本 発 明 の ア ー キ テ ク チ ャ 全 体 に つ い て の 高 レ ベ ル の 説 明 及 び そ れ に 続 く そ の 構 成 要 素 （
例 え ば マ ッ チ ン グ 及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 ア プ リ ケ ー シ ョ ン な ど ） の い く つ か の よ り 詳
細 な 説 明 が こ こ で 提 供 さ れ て い る 。
【 ０ １ ０ ６ 】
　 図 １ は 、 本 発 明 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム の 高 レ ベ ル ブ
ロ ッ ク 図 を 示 し て い る 。 図 １ に 示 さ れ て い る よ う に 、 本 発 明 の 原 理 に 従 っ た コ ン ピ ュ ー タ
シ ス テ ム １ ０ ０ は 、 任 意 に は 、 ネ ッ ト ワ ー ク イ ン タ フ ェ ー ス １ ３ ８ 、 メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ
ー ス １ ５ ０ 、 イ ン タ フ ェ ー ス １ ３ ８ に 結 合 さ れ た 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ 、 マ ッ チ ン グ サ
ブ シ ス テ ム １ ４ ０ を 含 む 。 ネ ッ ト ワ ー ク イ ン タ フ ェ ー ス １ ３ ８ は 、 任 意 に は 、 イ ン タ ー ネ
ッ ト 、 法 人 イ ン タ ー ネ ッ ト 、 仮 想 プ ラ イ ベ ー ト ネ ッ ト ワ ー ク 又 は Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ ト ワ ー ク
と い っ た よ う な さ ま ざ ま な タ イ プ の デ ー タ 通 信 網 に 対 す る イ ン タ フ ェ ー ス を 内 含 す る こ と
が で き る 。 従 っ て 、 図 １ に 示 さ れ て い る よ う に 、 ネ ッ ト ワ ー ク イ ン タ フ ェ ー ス １ ３ ８ は 、
こ れ ら の 種 類 の デ ー タ 通 信 網 に 接 続 す る た め の 別 々 の ネ ッ ト ワ ー ク イ ン タ フ ェ ー ス （ Ｓ ｗ
ｉ ｆ ｔ １ ３ ２ 、 イ ン タ ー ネ ッ ト １ ３ ４ 及 び Ｖ Ｐ Ｎ １ ３ ６ と い っ た よ う な 図 １ に 示 さ れ て い
る も の ） を 内 含 し う る 。
【 ０ １ ０ ７ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ は 、 デ ー タ 通 信 網 １ ６ ０ を 介 し
て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０ に 対 す る オ ン ラ イ ン 接 続 １ ６ ２ を 確 立 し 、 か つ 、 以 前 に 実 行 さ
れ た 金 融 取 引 に 関 係 す る 取 引 詳 細 を 含 む 入 メ ッ セ ー ジ を 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０ か ら 受 信
す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ １ ０ ８ 】
　 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 、 オ ン ラ イ ン 接 続 １ ６ ２ を 介 し て 決 済 用 プ ロ セ ッ
サ １ １ ０ に 結 合 さ れ 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ と 連 動 し て 決 済 用 プ ロ セ ッ サ の 制 御 下 で 遠 隔 コ ン
ピ ュ ー タ １ ７ ０ 上 で 実 行 す る よ う に 構 成 さ れ て い る ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム １ ７ ２ を 内 含 す る
。 ス ト レ ー ト ス ル ー 処 理 用 ア ダ プ タ と し て 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム １ ７ ２ は 、 金 融 取 引 の ス
ト レ ー ト ス ル ー 処 理 の た め の プ ロ プ ラ イ エ タ リ メ ッ セ ー ジ 送 信 フ ォ ー マ ッ ト を 利 用 し て い
る 可 能 性 の あ る 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０ 上 で 走 行 中 の 任 意 の ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン
（ 図 １ で は １ ７ ４ と 呼 称 さ れ て い る ） に 対 す る リ ン ク を 提 供 し て い る 。 好 ま し く は 、 ア ダ
プ タ プ ロ グ ラ ム １ ７ ２ は 、 市 場 に お け る 主 要 な メ ッ セ ー ジ 送 信 フ ォ ー マ ッ ト の 大 部 分 又 は
全 て と の 統 合 を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 か く し て 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ 上 の ユ ー ザ
ー が 基 本 的 ス プ レ ッ ド シ ー ト 又 は 複 雑 な ト レ ジ ャ リ 管 理 シ ス テ ム を 用 い て 金 融 取 引 を 行 な
う 場 合 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム １ ７ ２ は 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ と の 通 信 の た め の 適 切 な
フ ォ ー マ ッ ト に 取 引 メ ッ セ ー ジ を 翻 訳 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 ク イ ッ ク コ ネ ク ト （ Ｑ
ｕ ｉ ｃ ｋ Ｃ ｏ ｎ ｎ ｅ ｃ ｔ ） と し て 知 ら れ る １ つ の こ の よ う な 包 括 的 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は
、 ニ ュ ー ヨ ー ク 州 ニ ュ ー ヨ ー ク の Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ 社 （ Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ ， Ｉ ｎ ｃ ． ） （ ｗ ｗ ｗ ． ｆ ｘ
ａ ｌ ｌ ． ｃ ｏ ｍ ） か ら 入 手 可 能 で あ る 。 図 １ に 示 さ れ て い る よ う に 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １
０ が 多 数 の タ イ プ の ネ ッ ト ワ ー ク と 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 場 合 、 フ ォ ー マ ッ ト 翻
訳 エ ン ジ ン １ ３ ０ と し て 示 さ れ て い る フ ォ ー マ ッ ト 翻 訳 機 が 、 メ ッ セ ー ジ を （ 以 下 で 記 述
す る ） マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム と 互 換 性 の あ る 一 般 的 フ ォ ー マ ッ ト へ と 転 換 す る た め に 提

10

20

30

40

50

(34) JP 2005-530281 A 2005.10.6



供 さ れ る 。
【 ０ １ ０ ９ 】
　 と り わ け 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム １ ７ ２ は 、 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 デ ー タ 通 信 網
１ ６ ０ を 通 し て オ ン ラ イ ン 接 続 １ ６ ０ を 介 し て 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ か ら メ ッ セ ー ジ を
受 信 し か つ ユ ー ザ ー ア プ リ ケ ー シ ョ ン に こ れ ら の メ ッ セ ー ジ を 送 る た め に も 構 成 さ れ て い
る 。 必 要 な 場 合 、 ア ダ プ タ プ ロ グ ラ ム は 同 様 に 、 出 メ ッ セ ー ジ （ outgoing message） を ウ
ェ ブ 又 は ア プ リ ケ ー シ ョ ン ベ ー ス の ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス と 互 換 性 の あ る フ ォ ー マ ッ
ト へ と 翻 訳 す る よ う に も 構 成 さ れ て い る 。
【 ０ １ １ ０ 】
　 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ は 同 様 に 、 オ ン ラ イ ン 接 続 １ ６ ２ を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ た
セ ッ シ ョ ン マ ネ ー ジ ャ １ １ ４ 、 及 び 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０ と の デ ー タ 通 信 を 制 御 す る よ
う に 構 成 さ れ た ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス マ ネ ー ジ ャ １ １ ２ を も 含 ん で 構 成 さ れ る 。 メ ッ
セ ー ジ が デ ー タ 通 信 網 １ ６ ０ 及 び オ ン ラ イ ン 接 続 １ ６ ２ を 介 し て 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０
か ら 入 っ て く る に つ れ て 、 決 済 用 プ ロ セ ッ サ １ １ ０ は そ の メ ッ セ ー ジ を メ ッ セ ー ジ デ ー タ
ベ ー ス １ ５ ０ 内 に 記 憶 す る 。
【 ０ １ １ １ 】
　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム １ ４ ０ は 、 入 メ ッ セ ー ジ 内 の 詳 細 セ ッ ト と 第 ２ の メ ッ セ ー ジ 内
の 第 ２ の 詳 細 セ ッ ト の 間 に マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を 決 定 す る 。 か く し て 、 マ ッ チ ン グ サ
ブ シ ス テ ム １ ４ ０ は さ ら に 、 ワ ー ク フ ロ ー 処 理 エ ン ジ ン １ ４ ２ 及 び マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン １
４ ４ を 含 む 。 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン １ ４ ４ は 、 ワ ー ク フ ロ ー 処 理 エ ン ジ ン １ ４ ２ の 制 御 下 で
メ ッ セ ー ジ 対 の 詳 細 を 比 較 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 ワ ー ク フ ロ ー 処 理 エ ン ジ ン １ ４ ２
は 、 マ ッ チ ン グ 目 的 の た め の メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス １ ５ ０ か ら メ ッ セ ー ジ を 除 去 す る タ
ス ク を 管 理 す る 。
【 ０ １ １ ２ 】
　 任 意 に は 、 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム １ ０ ０ は さ ら に 、 遠 隔 コ ン ピ ュ ー タ １ ７ ０ か ら の Ｒ Ｆ
Ｑ と い っ た 当 初 の 商 取 引 要 請 を 受 信 し 、 マ ッ チ が 存 在 す る か 否 か を マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ
ム １ ４ ０ が 決 定 す る 前 に 、 取 引 を 条 件 付 き で 計 上 す る （ provisionally book） よ う に 構 成
さ れ て い る 取 引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ １ ８ ０ を さ ら に 内 含 し て い る 。 好 ま し く は 、 必 ず
し も 必 要 で は な い も の の 、 コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム １ ０ ０ は さ ら に 、 ク レ ジ ッ ト マ ネ ー ジ ャ
１ ８ ２ 、 又 は 少 な く と も 信 用 デ ー タ ベ ー ス （ 図 １ に は 示 さ ず ） に 対 す る ア ク セ ス を 含 み 、
デ ィ ー ル 実 行 プ ロ セ ッ サ １ ８ ０ は さ ら に 、 顧 客 に 代 っ て 或 る 種 の 取 引 を 計 上 す る に 先 立 ち
顧 客 の 信 用 状 況 を チ ェ ッ ク す る よ う に 構 成 さ れ て い る 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 取
引 実 行 ス テ ー ジ プ ロ セ ッ サ （ dealexecution stage processor） １ ８ ４ は 、 同 様 に 、 関 係
銀 行 に よ り 提 供 さ れ た ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 仲 裁 規 則 に 従 っ て 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 対 す る
ア ウ ト ソ ー シ ン グ を 制 御 す る よ う に 構 成 さ れ て い る 関 係 ル ー タ ー １ ８ ４ も 内 含 し て い る 。
【 ０ １ １ ３ 】
プ ロ セ ス の 高 レ ベ ル の 要 約
　 一 般 的 に 言 っ て 、 本 発 明 は 、 金 融 取 引 及 び 決 済 詳 細 の 管 理 に 関 す る ６ つ の 分 野 を 網 羅 し
て い る 。 こ れ ら ７ つ の 分 野 は 、 確 認 マ ッ チ ン グ 、 ネ ッ テ ィ ン グ 、 決 済 命 令 、 第 ３ 者 通 知 、
プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 、 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 関 係 ル ー テ ィ ン グ を 内 含 す る 。
【 ０ １ １ ４ 】
　 図 ２ は 、 本 発 明 の 実 践 に 付 随 す る 主 要 プ ロ セ ス を 例 示 す る 高 レ ベ ル の 流 れ 図 を 描 い て い
る 。 ス テ ッ プ ２ ０ ５ で 図 ２ に 示 さ れ て い る よ う に 、 メ ッ セ ー ジ は 、 図 １ を 参 考 に し て 上 述
し た 通 り 、 好 ま し く は デ ー タ 通 信 網 上 で オ ン ラ イ ン 接 続 を 介 し て シ ス テ ム 内 に 到 着 す る に
つ れ て 処 理 さ れ る 。 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム （ 又 は マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン ） が 、 潜 在 的 マ ッ
チ に つ い て 、 シ ス テ ム に 到 着 す る ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ 対 を 連 続 的 に チ ェ ッ ク す る 。
ス テ ッ プ ２ １ ０ を 参 照 の こ と 。 マ ッ チ ン グ さ れ つ つ あ る 入 メ ッ セ ー ジ は 、 さ ま ざ ま な 顧 客
、 プ ロ バ イ ダ 、 ブ ロ ー カ ー 又 は 資 金 調 達 機 関 か ら の 決 済 命 令 、 確 認 、 ギ ブ ア ッ プ 詳 細 、 逆
ギ ブ ア ッ プ 詳 細 な ど を 含 む 。 こ れ ら の メ ッ セ ー ジ は 全 て 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム に よ っ
て 処 理 さ れ る 。 次 に 、 ス テ ッ プ ２ １ ５ で は 、 メ ッ セ ー ジ に 対 し 新 し い 決 済 命 令 を 付 加 し 、
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メ ッ セ ー ジ 内 に す で に 含 ま れ て い る 既 存 の 決 済 命 令 を 変 更 し 、 又 は 標 準 的 決 済 命 令 セ ッ ト
を 用 い て オ プ シ ョ ン を 選 択 す る 機 会 が 、 顧 客 に 対 し て 与 え ら れ て い る 。 顧 客 が 新 し い 決 済
命 令 を 付 加 す る か 又 は 既 存 の 決 済 命 令 を 変 更 す る 場 合 、 シ ス テ ム は 自 動 的 に そ の 取 引 に つ
い て 契 約 相 手 に 通 知 す る 。 こ の こ と は 従 来 の シ ス テ ム に 比 べ 多 大 な 利 点 が あ る 。
【 ０ １ １ ５ 】
　 ス テ ッ プ ２ ２ ０ に 示 さ れ て い る よ う に 、 本 発 明 を 用 い て 顧 客 は 、 予 め 定 義 さ れ た 又 は 「
標 準 的 な 」 決 済 命 令 の セ ッ ト （ Ｓ Ｓ Ｉ ） を 編 集 す る こ と も で き 、 そ の 場 合 、 シ ス テ ム は 自
動 的 に 、 そ の 決 済 命 令 セ ッ ト を 用 い て 既 存 の デ ィ ー ル を 更 新 す る 。 シ ス テ ム の ユ ー ザ ー は
、 同 様 に 、 シ ス テ ム に 対 し て 、 マ ッ チ ン グ 及 び ア ン マ ッ チ ン グ の 両 方 の デ ィ ー ル に つ い て
、 （ 以 下 で 記 述 す る ） そ の 他 の さ ま ざ ま な 動 作 を 実 施 す る よ う 命 令 す る こ と も で き る 。 ス
テ ッ プ ２ ２ ５ を 参 照 の こ と 。 そ し て 最 後 に ス テ ッ プ ２ ３ ０ で 、 シ ス テ ム の ユ ー ザ ー は 、 以
前 に 実 行 さ れ た 取 引 を 決 済 す る た め に 利 用 可 能 な さ ま ざ ま な 異 な る タ イ プ の ネ ッ テ ィ ン グ
方 式 を 特 定 し 交 渉 す る こ と が で き る 。 か く し て 、 各 々 の デ ィ ー ル を 総 額 で 決 済 す る 代 り に
、 顧 客 は そ の 銀 行 に 対 し 、 同 じ 通 貨 ペ ア 又 は 同 じ 通 貨 で の デ ィ ー ル の た め に 単 一 回 の 支 払
い 交 換 を 行 な う よ う に 命 令 す る こ と が で き る 。 と り わ け 、 シ ス テ ム は 、 顧 客 の 証 券 保 管 機
関 （ カ ス ト デ ィ ア ン ） に 対 し 、 ネ ッ ト 支 払 い の 通 知 及 び 受 領 証 を 送 る よ う に 構 成 さ れ 得 る
。
【 ０ １ １ ６ 】
確 認 マ ッ チ ン グ
　 本 発 明 で は 、 買 手 側 顧 客 及 び 売 手 側 顧 客 が 差 別 な く 、 精 巧 な 確 認 マ ッ チ ン グ サ ー ビ ス を
利 用 す る 能 力 を 有 す る こ と に な る 。 好 ま し い 実 施 形 態 で は 、 該 発 明 は 、 電 子 ト レ ー デ ィ ン
グ プ ラ ッ ト フ ォ ー ム 上 及 び 外 で 実 行 さ れ た ト レ ー ド に つ い て 、 顧 客 に 代 っ て Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　
Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 確 認 を 送 受 す る 。 し か し な が ら 、 当 業 者 に と っ て 既 知 の 確 認 メ ッ セ ー ジ の た め
の そ の 他 の フ ォ ー マ ッ ト も 同 様 に 、 請 求 対 象 の 本 発 明 の 範 囲 及 び 精 神 か ら 逸 脱 す る こ と な
く 使 用 可 能 で あ る 。 本 発 明 は 、 マ ッ チ ン グ 及 び ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ の た め の 集 中 的
ハ ブ と し て 活 動 す る 。 か く し て 、 顧 客 は 、 該 発 明 に 対 し デ ィ ー ル を ア ッ プ ロ ー ド し 、 係 属
中 の 金 融 取 引 の 状 況 の 変 化 を ダ ウ ン ロ ー ド す る こ と が で き る 。
【 ０ １ １ ７ 】
　 該 発 明 は 同 様 に 、 基 本 的 マ ッ チ ン グ プ ロ セ ス に 基 づ い て い く つ か の 変 形 形 態 を 実 施 す る
よ う に 構 成 す る こ と も で き る 。 例 え ば 、 顧 客 は 、 プ ロ バ イ ダ の デ ィ ー ル 記 録 を オ ン ラ イ ン
で 確 認 す る 代 り に 手 作 業 で こ れ を 確 認 す る こ と を 選 択 す る こ と が で き る 。 か く し て 、 顧 客
は 、 オ ン ラ イ ン シ ス テ ム が マ ッ チ ン グ す る デ ィ ー ル 記 録 を 識 別 し な か っ た 場 合 で さ え 、 デ
ィ ー ル 記 録 を マ ッ チ ン グ し た も の と し て フ ラ グ す る こ と が で き る 。
【 ０ １ １ ８ 】
　 該 発 明 を 通 し て 、 顧 客 は 又 、 予 め 定 義 さ れ た セ ッ ト か ら 又 は 自 発 的 に 各 デ ィ ー ル に つ い
て 決 済 命 令 を 付 加 す る 能 力 を 有 す る 。 付 加 的 な 決 済 命 令 は 、 プ ロ バ イ ダ の た め の 確 認 メ ッ
セ ー ジ を 生 成 す る 。 ト レ ー ド が フ ァ ン ド に つ い て の も の で あ っ た 場 合 、 そ の フ ァ ン ド に つ
い て の 証 券 保 管 機 関 に 通 知 が 行 な わ れ る 。 こ の 通 知 は 、 例 え ば Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ ト ワ ー ク 上
で 、 又 は フ ァ イ ル ダ ウ ン ロ ー ド を 通 し て 送 ら れ た Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ 　 Ｍ Ｔ ３ ０ ４ メ ッ セ ー ジ を 用
い て 達 成 さ れ る 。
【 ０ １ １ ９ 】
マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム の 概 要
　 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム 内 の マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は 、 実 行 さ れ た Ｆ Ｘ ト レ ー ド に つ い て
の ２ 人 の 当 事 者 の 間 で 経 済 的 及 び 非 経 済 的 詳 細 が マ ッ チ す る メ ッ セ ー ジ （ 確 認 ） に つ い て
チ ェ ッ ク す る 。 標 準 的 に は 、 任 意 の 時 点 で マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン 内 に 存 在 す る こ と に な る メ
ッ セ ー ジ に は 、 Ａ 側 及 び Ｂ 側 メ ッ セ ー ジ と い う 複 数 の タ イ プ が 存 在 す る 。 Ａ 側 メ ッ セ ー ジ
は 、 当 事 者 Ａ か ら 発 信 さ れ た メ ッ セ ー ジ で あ る 。 Ｂ 側 メ ッ セ ー ジ は 、 当 事 者 Ｂ か ら 発 信 さ
れ た メ ッ セ ー ジ を 意 味 す る 。 標 準 的 に は 、 当 事 者 Ａ は 、 顧 客 又 は ク ラ イ ア ン ト で あ り 、 当
事 者 Ｂ は プ ロ バ イ ダ 銀 行 で あ る 。 し か し な が ら 、 マ ッ チ ン グ サ ブ シ ス テ ム は 同 様 に 、 プ ロ
バ イ ダ が 互 い の 間 で の 確 認 を マ ッ チ で き る よ う に も す る 。 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は 同 様 に 、
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プ ラ イ ム ブ ロ ー カ と い っ た よ う な 中 間 当 事 者 が 発 信 す る Ｃ 側 メ ッ セ ー ジ を も 内 含 し う る 。
基 本 的 に 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は 、 全 て の 当 事 者 の た め の メ ッ セ ー ジ に つ い て の 「 ワ ー ク
ホ ー ス （ work-horse） 」 で あ る 。 そ れ は 、 確 認 マ ッ チ ン グ の た め の 全 て の 入 及 び 出 メ ッ セ
ー ジ の 保 管 所 で あ る 。
【 ０ １ ２ ０ 】
デ ー タ 構 造
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 メ ッ セ ー ジ は 、 リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス 内 に そ の 当
初 の フ ォ ー マ ッ ト で マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン の 外 部 に 記 憶 さ れ る 。 リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー
ス は 、 メ ッ セ ー ジ の 状 態 及 び 状 況 を 記 憶 す る た め の 中 心 的 場 所 で あ る 。 Ａ 側 メ ッ セ ー ジ は
、 Ｘ Ｍ Ｌ （ ｈ ｔ ｔ ｐ を 経 由 し て ） 、 Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ （ Ｆ Ｉ Ｘ を 含 む ） 、 又 は ユ ー ザ ー イ ン タ ー
フ ェ ー ス を 介 し た コ ン マ 又 は タ ブ で 分 離 さ れ た フ ァ イ ル の ア ッ プ ロ ー ド 又 は ペ ー ス ト を 介
し て 、 リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス に ア ッ プ ロ ー ド で き る 。 Ｂ 側 メ ッ セ ー ジ は 通 常 、 Ｓ Ｗ
Ｉ Ｆ Ｔ ネ ッ ト ワ ー ク イ ン タ フ ェ ー ス 上 で プ ロ バ イ ダ か ら 送 ら れ た Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ メ ッ セ ー ジ を
介 し て リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス に 入 る 。
【 ０ １ ２ １ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 で は 、 デ ー タ ベ ー ス 内 に 記 憶 さ れ る 前 に 、 全 て の メ ッ セ ー ジ が 、 Ｍ Ｔ
３ ０ ０ フ ォ ー マ ッ ト に 転 換 さ れ る 。 標 準 的 に は 、 全 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ フ ィ ー ル ド の サ ブ セ ッ ト の
み が マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン に よ っ て 必 要 と さ れ る 。 下 表 １ は 、 本 発 明 の 一 実 施 形 態 の 中 で 、
い く つ か の Ｍ Ｔ ３ ０ ０ フ ィ ー ル ド を い か に 使 用 で き る か を 示 し て い る 。
【 ０ １ ２ ２ 】
【 表 １ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
【 ０ １ ２ ３ 】
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マ ッ チ ン グ ア プ リ ケ ー シ ョ ン ワ ー ク フ ロ ー
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 シ ス テ ム は リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス か ら の メ ッ セ ー
ジ を 読 取 り 、 ワ ー ク フ ロ ー プ ロ セ ッ サ （ 図 １ に 示 さ れ て い る ワ ー ク フ ロ ー 処 理 エ ン ジ ン １
４ ２ ） に よ る 使 用 の た め 各 メ ッ セ ー ジ に メ ッ セ ー ジ 状 態 （ message state） を 割 当 て る 。
メ ッ セ ー ジ 状 態 に は 、 例 え ば 以 下 の 状 態 が 含 ま れ る 可 能 性 が あ る ： ア ン マ ッ チ ン グ 、 据 え
置 き 、 マ ッ チ ン グ 済 み 、 外 部 的 に マ ッ チ ン グ 済 み 、 仮 想 マ ッ チ ン グ 済 み 、 片 側 マ ッ チ ン グ
済 み 、 中 断 、 及 び 取 消 し 。
【 ０ １ ２ ４ 】
　 ア ン マ ッ チ ン グ ： 「 ア ン マ ッ チ ン グ 」 メ ッ セ ー ジ と い う の は 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン が 適
切 な マ ッ チ を 発 見 で き な い 場 合 の 新 し い メ ッ セ ー ジ で あ る 。 リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス
は 、 エ ン ジ ン が マ ッ チ 状 況 を 変 え る ま で 更 新 さ れ な い 。 か く し て マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は 、
デ ー タ ベ ー ス 内 の 全 て の ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ の た め に 受 諾 可 能 な マ ッ チ を 連 続 的 に
探 し 求 め る こ と に な る 。
【 ０ １ ２ ５ 】
　 据 え 置 き ： 該 発 明 の 実 施 形 態 に お い て は 、 シ ス テ ム は 、 ユ ー ザ ー が マ ッ チ ン グ し な い メ
ッ セ ー ジ を 合 わ せ て 手 作 業 で リ ン ク さ せ 、 マ ッ チ ン グ し な い 状 況 を 結 果 と し て も た ら す 正
し く な い 詳 細 を 送 っ た の は 、 ど の 当 事 者 で あ る と 自 ら 考 え る か を 指 示 す る こ と が で き る よ
う に す る 。 誤 っ た と 考 え ら れ る 当 事 者 は 、 マ ッ チ を 完 成 す る た め に そ の 詳 細 を 矯 正 す る か
又 は 要 請 さ れ た マ ッ チ を 拒 絶 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ２ ６ 】
　 マ ッ チ ン グ 済 み ： 「 マ ッ チ ン グ 済 み メ ッ セ ー ジ 」 と い う の は 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン に よ
っ て か 又 は エ ン ド ユ ー ザ ー に よ っ て 「 マ ッ チ ン グ 済 み 」 と マ ー ク さ れ た メ ッ セ ー ジ の こ と
で あ る 。 ア プ リ ケ ー シ ョ ン 及 び 特 定 の イ ン プ リ メ ン テ ー シ ョ ン の 設 定 に 応 じ て 、 ２ つ の メ
ッ セ ー ジ の 詳 細 の 全 て が マ ッ チ ン グ し な い 場 合 で さ え マ ッ チ が 発 生 す る 可 能 性 は あ る 。 マ
ッ チ ン グ 済 み メ ッ セ ー ジ は 、 決 済 を 目 的 と し て 直 ち に 使 用 す る こ と も で き る し 、 又 将 来 の
参 考 と し て ア ー カ イ ブ 内 に 入 れ る こ と も で き る 。
【 ０ １ ２ ７ 】
　 外 部 的 に マ ッ チ ン グ 済 み ： 個 々 の メ ッ セ ー ジ は 、 公 式 の マ ッ チ ン グ 基 準 に 合 わ な い 場 合
で さ え 、 外 部 的 に マ ッ チ ン グ さ れ た も の と し て マ ー ク さ れ 得 る 。 標 準 的 に は 、 ユ ー ザ ー は
、 電 話 、 Ｅ メ ー ル 及 び ／ 又 は フ ァ ッ ク ス と い っ た よ う な 手 作 業 方 法 を 用 い て 決 済 を オ フ ラ
イ ン で 取 扱 う こ と を 望 む 場 合 、 外 部 的 に マ ッ チ ン グ さ れ た も の と し て メ ッ セ ー ジ を マ ー ク
す る こ と に な る 。
【 ０ １ ２ ８ 】
　 仮 想 マ ッ チ ン グ 済 み ： デ ィ ー ル メ ッ セ ー ジ を 送 る 代 り に 、 一 方 の 当 事 者 は 、 電 話 と い っ
た よ う な い く つ か の そ の 他 の 手 段 を 通 し て も う 一 方 の 当 事 者 が 送 っ た デ ィ ー ル メ ッ セ ー ジ
に 肯 定 応 答 を 行 な う 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 ユ ー ザ ー は Ｂ 側 メ ッ セ ー ジ の 確 認 応
答 を 自 動 化 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ２ ９ 】
　 片 側 マ ッ チ ン グ 済 み ： ユ ー ザ ー が 片 側 マ ッ チ ン グ オ プ シ ョ ン を 選 択 し た 場 合 、 ユ ー ザ ー
は メ ッ セ ー ジ を そ れ 自 体 に 対 し て マ ッ チ ン グ す る 。 こ れ は 、 Ａ 側 又 は Ｂ 側 メ ッ セ ー ジ の い
ず れ か に 対 し て 行 な う こ と が で き る 。
【 ０ １ ３ ０ 】
　 中 断 ： ２ つ の メ ッ セ ー ジ 間 の マ ッ チ が 、 当 事 者 の い ず れ か か ら の 該 デ ィ ー ル の 補 正 又 は
取 消 し に 起 因 し て 中 断 さ れ た 場 合 、 マ ッ チ ン グ さ れ た メ ッ セ ー ジ は 、 該 取 引 に 関 す る 全 て
の メ ッ セ ー ジ が 更 新 さ れ て し ま う ま で 中 断 さ れ た マ ッ チ と し て 一 緒 に 保 持 さ れ る こ と に な
る 。
【 ０ １ ３ １ 】
　 取 消 し ： デ ィ ー ル が リ レ ー シ ョ ナ ル デ ー タ ベ ー ス 内 で 取 消 し さ れ た 状 態 に あ る と み な さ
れ る こ と を 意 味 し て い る 。 取 消 し さ れ た デ ィ ー ル に 関 連 す る メ ッ セ ー ジ は も は や 、 手 作 業
で あ れ 自 動 的 で あ れ マ ッ チ ン グ に 利 用 で き な い 。
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【 ０ １ ３ ２ 】
標 準 決 済 命 令 （ Ｓ Ｓ Ｉ ）
　 決 済 命 令 は 、 ど の 銀 行 勘 定 を 通 し て 金 銭 の 支 払 い や 引 出 し を 行 う べ き か の 詳 細 を 提 供 す
る こ と に よ り 、 ト レ ー ド の 経 済 的 詳 細 を 補 足 す る 。 契 約 相 手 は 、 取 引 が 決 済 で き る よ う に
な る 前 に 決 済 命 令 に 同 意 し な け れ ば な ら な い 。
【 ０ １ ３ ３ 】
　 買 手 側 顧 客 は 一 般 に 、 各 々 の 通 貨 に つ い て 多 数 の 決 済 命 令 セ ッ ト を 有 す る こ と か ら 、 本
発 明 は 、 決 済 に 先 立 つ 任 意 の 時 点 で 個 々 の ト レ ー ド に 追 加 で き る 多 数 の 予 め 定 義 さ れ た 決
済 命 令 を ユ ー ザ ー が 維 持 で き る よ う に す る 。 本 発 明 に 従 っ て 動 作 す る シ ス テ ム は 、 こ れ ら
の 命 令 を プ ロ バ イ ダ に 伝 達 す る こ と に な る 。 顧 客 は 同 様 に プ ロ バ イ ダ に 対 し 臨 時 の 命 令 を
送 る 能 力 を も 有 す る 。
【 ０ １ ３ ４ 】
　 経 済 的 詳 細 と は 異 な り 、 決 済 命 令 は 、 取 引 期 間 中 に 変 化 し 得 る 。 例 え ば 、 １ 年 の 先 物 取
引 の 実 行 と 決 済 の 間 の 時 間 に 、 フ ァ ン ド マ ネ ー ジ ャ は 、 新 し い フ ァ ン ド 証 券 保 管 機 関 の 使
用 を 決 定 す る こ と が で き る 。 決 済 命 令 は 、 １ つ の 銀 行 か ら も う １ つ の 銀 行 へ の 金 銭 の 直 接
的 動 き に 関 係 す る 。 従 っ て 、 本 発 明 は 、 金 銭 が ど こ で 送 受 さ れ る こ と に な る か を 契 約 相 手
に 通 知 す る 新 し い 決 済 命 令 を 顧 客 が 提 供 で き る よ う に す る 。
【 ０ １ ３ ５ 】
　 図 ３ ～ ７ は 、 確 認 マ ッ チ ン グ 及 び 決 済 命 令 機 能 を 実 現 す る よ う に 、 本 発 明 に 従 っ て 動 作
す る シ ス テ ム に よ っ て 実 施 さ れ る ス テ ッ プ を 例 示 す る 流 れ 図 を 含 ん で い る 。 ス テ ッ プ ３ ０
５ か ら 始 め て 、 シ ス テ ム は 通 常 デ ー タ 通 信 網 上 で オ ン ラ イ ン 接 続 を 通 し て 入 メ ッ セ ー ジ を
受 信 す る 。 ス テ ッ プ ３ １ ０ で 、 シ ス テ ム は 、 メ ッ セ ー ジ を チ ェ ッ ク し 、 シ ス テ ム 内 の 既 存
の メ ッ セ ー ジ に 対 す る 補 正 と し て マ ー ク さ れ て い る か 否 か を 決 定 す る 。 シ ス テ ム が 、 ス テ
ッ プ ３ ２ ０ 及 び ３ ２ ５ に 示 さ れ て い る よ う に 、 参 考 指 示 さ れ た 当 初 の メ ッ セ ー ジ が ま だ 受
信 さ れ て い な か っ た と 決 定 し た 場 合 、 該 入 メ ッ セ ー ジ は 「 シ ー ケ ン ス 外 」 と し て マ ー ク さ
れ 、 メ ッ セ ー ジ は そ れ 以 上 処 理 さ れ な い こ と に な る 。
【 ０ １ ３ ６ 】
　 一 方 、 シ ス テ ム が （ ス テ ッ プ ３ ３ ０ で ） 、 参 照 指 示 さ れ た 当 初 の メ ッ セ ー ジ が す で に マ
ッ チ ン グ さ れ て い る と 決 定 し た 場 合 に は 、 入 メ ッ セ ー ジ の 状 況 は 「 ア ン マ ッ チ ン グ 」 に セ
ッ ト さ れ 、 「 ア ン マ ッ チ ン グ 」 メ ッ セ ー ジ が 、 以 前 に マ ッ チ ン グ さ れ た こ と を 表 わ す べ く
、 フ ラ グ が セ ッ ト さ れ る 。 図 ３ の ス テ ッ プ ３ ３ ５ 及 び ３ ４ ０ を 参 照 の こ と 。 こ の 時 点 で （
ス テ ッ プ ３ ４ ５ ） 、 基 準 メ ッ セ ー ジ が ア ー カ イ ブ さ れ （ 入 メ ッ セ ー ジ は 基 準 メ ッ セ ー ジ に
対 す る 補 正 で あ る た め ） 、 デ ー タ ベ ー ス 内 の 活 動 状 態 の メ ッ セ ー ジ セ ッ ト か ら 除 去 さ れ る
。
【 ０ １ ３ ７ 】
　 こ こ で ス テ ッ プ ３ １ ０ に 戻 る と 、 入 メ ッ セ ー ジ が 補 正 と し て マ ー ク さ れ て い な い 場 合 、
シ ス テ ム は 次 に 、 ス テ ッ プ ３ １ ５ に お い て 、 入 メ ッ セ ー ジ が 既 存 の メ ッ セ ー ジ の 取 消 し と
し て マ ー ク さ れ た か 否 か を 決 定 す る 。 答 え が 「 は い 」 で あ る 場 合 に は 、 シ ス テ ム は 、 ス テ
ッ プ ３ ２ ０ で 、 参 照 指 示 さ れ た メ ッ セ ー ジ が 受 信 さ れ た か 否 か を 決 定 す る 。 参 照 指 示 さ れ
た 当 初 の メ ッ セ ー ジ が な お も 受 信 さ れ な か っ た 場 合 、 メ ッ セ ー ジ は 「 シ ー ケ ン ス 外 」 と し
て マ ー ク さ れ 、 そ れ 以 上 処 理 さ れ な い 、 ス テ ッ プ ３ ２ ５ を 参 照 の こ と 。 一 方 、 参 照 指 示 さ
れ た 当 初 の メ ッ セ ー ジ が す で に マ ッ チ ン グ さ れ て い る 場 合 （ ス テ ッ プ ３ ３ ０ ） に は 、 入 メ
ッ セ ー ジ の 状 況 は 「 ア ン マ ッ チ ン グ 」 に セ ッ ト さ れ 、 「 ア ン マ ッ チ ン グ 」 メ ッ セ ー ジ が 、
以 前 に マ ッ チ ン グ さ れ た こ と を 表 わ す べ く 、 フ ラ グ が セ ッ ト さ れ る 。 図 ３ の ス テ ッ プ ３ ３
５ 及 び ３ ４ ０ を 参 照 の こ と 。 こ こ で も 又 ス テ ッ プ ３ ４ ５ で 、 入 メ ッ セ ー ジ が ア ー カ イ ブ さ
れ 、 デ ー タ ベ ー ス 内 の 活 動 状 態 の メ ッ セ ー ジ セ ッ ト か ら 除 去 さ れ る 。
【 ０ １ ３ ８ 】
　 ス テ ッ プ ３ ５ ０ で 、 シ ス テ ム は 、 メ ッ セ ー ジ が 決 済 命 令 を 含 む か 否 か を 決 定 す る 。 メ ッ
セ ー ジ が 決 済 命 令 を 含 ま な い 場 合 に は 、 シ ス テ ム は 、 こ の 契 約 相 手 、 通 貨 ペ ア 、 勘 定 及 び
支 払 期 間 （ tenor） の た め の デ ィ ー ル が ネ ッ ト 決 済 の た め に （ for net settlement） 命 令
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さ れ る べ き で あ る よ う な 形 で ユ ー ザ ー が シ ス テ ム を 構 成 し た か 否 か を チ ェ ッ ク す る 。 そ う
で あ る 場 合 に は 、 メ ッ セ ー ジ は 、 ネ ッ ト 決 済 の た め の 支 払 い 及 び 受 領 命 令 で 充 実 さ せ ら れ
る （ enriched） 。 ス テ ッ プ ３ ６ ０ を 参 照 の こ と 。 デ ィ ー ル が ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 状 態 で 進
ん で い な い 場 合 、 シ ス テ ム は 、 ス テ ッ プ ３ ５ ５ で 、 受 領 通 貨 及 び 勘 定 に つ い て の デ フ ォ ー
ル ト の 標 準 決 済 命 令 （ Ｓ Ｓ Ｉ ） セ ッ ト を ユ ー ザ ー が 定 義 し た か 否 か を チ ェ ッ ク す る 。 そ う
で あ る 場 合 、 メ ッ セ ー ジ は 、 受 領 代 理 人 、 仲 介 人 及 び 受 領 通 貨 に つ い て の そ の 他 の 情 報 で
充 実 さ せ ら れ る （ ス テ ッ プ ３ ６ ０ ） 。
【 ０ １ ３ ９ 】
　 契 約 相 手 が 新 し い メ ッ セ ー ジ の 到 着 時 点 で 直 ち に 通 知 を 受 け る こ と を 望 む 場 合 、 契 約 相
手 に 対 し て Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 通 知 が 送 ら れ る 。 ス テ ッ プ ３ ６ ５ 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、
メ ッ セ ー ジ タ イ プ は 同 様 に こ の 時 点 で マ ッ チ ン グ さ れ （ 新 規 、 補 正 、 取 消 し ） 、 メ ッ セ ー
ジ 内 に 決 済 情 報 を 内 含 さ せ る こ と が で き る 。 メ ッ セ ー ジ 送 信 者 の 第 ３ 者 が 、 新 規 メ ッ セ ー
ジ が 到 着 し た 時 点 で つ ね に 直 ち に 通 知 を 受 け る こ と を 望 む 場 合 、 又 は こ れ が 取 消 し で あ る
場 合 、 Ｍ Ｔ ３ ０ ４ 通 知 が 送 ら れ る （ ス テ ッ プ ３ ７ ０ を 参 照 の こ と ） 。 受 信 さ れ た メ ッ セ ー
ジ の メ ッ セ ー ジ タ イ プ （ 新 規 、 補 正 、 取 消 し ） は マ ッ チ ン グ さ せ ら れ る 。 新 規 及 び 補 正 メ
ッ セ ー ジ に つ い て は 、 出 メ ッ セ ー ジ は 、 可 能 な 場 合 、 以 下 の 命 令 で 充 実 さ せ ら れ る ：
・ 支 払 い 通 貨 に つ い て の 契 約 相 手 の 受 領 代 理 人 及 び 仲 介 人 、
・ 支 払 い 通 貨 に つ い て の 契 約 相 手 の 引 渡 し 代 理 人 、
・ 受 領 通 貨 に つ い て の 契 約 相 手 の 引 渡 し 代 理 人 。
【 ０ １ ４ ０ 】
　 こ の 時 点 で 、 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ ４ を 経 由 し て 図 ４ 内 に 示 さ れ た 流 れ 図 の ス テ ッ プ ４ ０
５ で 、 処 理 が 続 行 す る 。 ス テ ッ プ ４ ０ ５ で は 、 シ ス テ ム は 、 入 メ ッ セ ー ジ が 、 シ ー ケ ン ス
外 で 以 前 に 受 信 し た メ ッ セ ー ジ に つ い て の 当 初 の メ ッ セ ー ジ で あ る か 否 か を 決 定 す る 。 回
答 が 「 は い 」 で あ る 場 合 、 参 照 指 示 メ ッ セ ー ジ か ら シ ー ケ ン ス 外 フ ラ グ は 除 去 さ れ る 。 ス
テ ッ プ ４ １ ０ を 参 照 の こ と 、 そ し て ス テ ッ プ ４ １ ５ で は 、 メ ッ セ ー ジ が あ た か も 新 規 メ ッ
セ ー ジ で あ る か の よ う に 処 理 さ れ 得 る よ う な 形 で 、 処 理 が 、 図 ３ の 「 ス タ ー ト 」 に 戻 る 。
【 ０ １ ４ １ 】
　 次 に 、 ス テ ッ プ ４ ２ ０ で は 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は 、 契 約 相 手 、 勘 定 及 び 経 済 的 詳 細 が
一 致 す る か 否 か を 決 定 す る べ く 、 ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ の 対 を チ ェ ッ ク す る 。 好 ま し
い 実 施 形 態 に お い て は 、 シ ス テ ム は マ ッ チ ン グ す る こ と が 許 さ れ て い な い メ ッ セ ー ジ 対 の
リ ス ト を 維 持 し て い る と い う 点 に 留 意 さ れ た い 。 ス テ ッ プ ４ ２ ５ で マ ッ チ が 発 見 さ れ た 場
合 、 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 通 知 が 契 約 相 手 及 び 通 知 を 受 け る こ と を 望 む 第 三 者 に 対 し て 送 ら れ （ ス テ
ッ プ ４ ３ ０ ） 、 マ ッ チ ン グ 済 み 対 及 び ア ン マ ッ チ ン グ 対 が 表 示 さ れ る 、 ス テ ッ プ ４ ３ ５ 。
マ ッ チ が 発 見 さ れ な い 場 合 、 通 知 ス テ ッ プ ４ ３ ０ は 省 略 さ れ 、 シ ス テ ム は 直 接 ス テ ッ プ ４
３ ５ ま で 進 む 。
【 ０ １ ４ ２ 】
　 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ ５ を 経 由 し て 、 処 理 は 、 図 ５ の ス テ ッ プ ５ ０ ５ で 継 続 し 、 こ こ で シ
ス テ ム は 、 ユ ー ザ ー か ら 、 決 済 命 令 選 定 （ settlement instruction selection） （ ス テ ッ
プ ５ １ ０ ） を 受 信 す る 。 実 際 に は 、 顧 客 は 、 マ ッ チ ン グ 済 み か 又 は ア ン マ ッ チ ン グ の い ず
れ か の デ ィ ー ル を 選 択 し 、 次 に 決 済 命 令 を 追 加 ／ 変 更 す べ き か 否 か を 選 択 す る 。 顧 客 が 臨
時 の 命 令 を 提 供 す る 場 合 （ ス テ ッ プ ５ １ ５ ） 、 ス ー パ ー バ イ ザ 承 認 が 得 ら れ （ ス テ ッ プ ５
２ ０ ） 、 補 正 メ ッ セ ー ジ が 作 成 さ れ （ ス テ ッ プ ５ ２ ５ ） 、 ス テ ッ プ ５ ３ ０ に よ り 例 示 さ れ
て い る よ う に 、 処 理 は プ ロ セ ス の 最 初 に 戻 る （ 図 ３ の 「 ス タ ー ト 」 ポ イ ン ト ） 。 ス テ ッ プ
５ ３ ５ 中 に 、 標 準 決 済 命 令 が 選 択 さ れ る こ と を シ ス テ ム が 決 定 し た 場 合 、 ト レ ー ド と 決 済
命 令 選 定 の 間 の リ ン ク が 作 成 さ れ る （ ス テ ッ プ ５ ４ ５ ） 。 こ の よ う に し て 、 決 済 命 令 が そ
の 後 編 集 さ れ た 場 合 、 ト レ ー ド を 自 動 的 に 更 新 す る こ と が 可 能 で あ る 。 ス テ ッ プ ５ ３ ５ で
Ｓ Ｓ Ｉ が 選 択 さ れ な い 場 合 に は 、 ス テ ッ プ ５ ４ ０ で エ ラ ー メ ッ セ ー ジ が 表 示 さ れ る 。
【 ０ １ ４ ３ 】
　 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ ６ を 経 由 し て 図 ６ の ス テ ッ プ ６ ０ ５ で 処 理 が 継 続 し 、 こ こ で シ ス テ
ム は 、 ユ ー ザ ー が Ｓ Ｓ Ｉ 編 集 を 選 択 し た こ と を 示 す 命 令 が 受 信 さ れ た か 否 か を 決 定 す る 。
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受 信 さ れ た 場 合 、 決 済 命 令 編 集 は 、 ス テ ッ プ ６ １ ０ で 顧 客 か ら 受 信 さ れ る 。 次 に ス テ ッ プ
６ １ ５ で 、 ス ー パ ー バ イ ザ 承 認 が 得 ら れ る 。 い ず れ か の 既 存 の デ ィ ー ル が Ｓ Ｓ Ｉ に リ ン ク
さ れ て い る 場 合 、 シ ス テ ム は 既 存 の デ ィ ー ル を 表 示 し 、 さ ら な る 命 令 の た め の ユ ー ザ ー を
促 す （ ス テ ッ プ ６ ２ ０ 及 び ６ ２ ５ ） 。 標 準 的 に は ユ ー ザ ー は ３ つ の オ プ シ ョ ン を 有 し て い
る 。 す な わ ち
・ デ ィ ー ル 記 録 を 更 新 し 、 契 約 相 手 （ そ し て 該 勘 定 に つ い て 設 定 さ れ て い る 場 合 に は 証 券
保 管 機 関 ） に 対 し て 補 正 メ ッ セ ー ジ を 送 る 。
・ デ ィ ー ル を 更 新 す る も の の い か な る 補 正 メ ッ セ ー ジ も 送 ら な い 。 こ の 場 合 、 顧 客 は シ ス
テ ム の 外 側 で 契 約 相 手 及 び 証 券 保 管 機 関 に 通 知 す る こ と に な る こ と が 予 想 さ れ る 。
・ デ ィ ー ル を 更 新 し な い 。 こ れ は 、 Ｓ Ｓ Ｉ 内 の 変 更 が 新 し い デ ィ ー ル の み に 影 響 す る よ う
な 状 況 の た め に 意 図 さ れ て い る が 、 既 存 の デ ィ ー ル は 以 前 に 合 意 さ れ た 通 り に 決 済 す る こ
と に な る 。
【 ０ １ ４ ４ 】
そ の 他 の ユ ー ザ ー ア ク シ ョ ン
　 処 理 は 、 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ ７ を 経 由 し て 、 図 ７ に 示 さ れ て い る ユ ー ザ ー ア ク シ ョ ン の
う ち の い ず れ か １ つ ま で 続 行 す る 。 図 ７ に 示 さ れ て い る よ う に ユ ー ザ ー が こ の 時 点 で 行 な
う こ と の で き る そ の 他 の ア ク シ ョ ン が い く つ か 存 在 す る 。 ユ ー ザ ー は ス テ ッ プ ７ ０ ５ に 示
さ れ て い る よ う に マ ッ チ を 受 諾 で き る 。 し か し な が ら ユ ー ザ ー は 同 様 に 、 マ ッ チ ン グ 済 み
デ ィ ー ル を 選 択 し 該 マ ッ チ ン グ を 手 作 業 で 「 中 断 」 す る こ と も で き る 。 図 ７ の ７ １ ５ を 参
照 の こ と 。 マ ッ チ ン グ 済 み メ ッ セ ー ジ は 、 ア ン マ ッ チ ン グ 状 態 ま で 逆 行 し 、 従 っ て 、 マ ッ
チ ン グ エ ン ジ ン に よ っ て 再 度 マ ッ チ ン グ さ れ 得 る 。 し か し な が ら 、 メ ッ セ ー ジ 対 は 、 マ ッ
チ ン グ エ ン ジ ン が そ の 後 こ れ ら の メ ッ セ ー ジ を 互 い に マ ッ チ ン グ す る こ と が な い よ う な 形
で 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン の 例 外 リ ス ト に 付 加 さ れ る 。
【 ０ １ ４ ５ 】
　 マ ッ チ 強 制 。 ス テ ッ プ ７ ２ ５ で は 、 ユ ー ザ ー は 、 契 約 相 手 及 び 勘 定 に つ い て 一 致 す る も
の の １ つ 以 上 の 経 済 的 詳 細 及 び ／ 又 は 決 済 詳 細 に つ い て は 一 致 し な い ２ つ の ア ン マ ッ チ ン
グ メ ッ セ ー ジ を 手 作 業 で 選 択 す る こ と が で き る 。 こ の と き 、 ユ ー ザ ー は 、 シ ス テ ム に 対 し
、 メ ッ セ ー ジ を 互 い に 「 マ ッ チ ン グ さ せ る 」 べ き で あ る こ と を 手 作 業 で 命 令 す る こ と が で
き る 。 こ の と き メ ッ セ ー ジ 対 は 、 あ た か も マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン が そ れ ら を 自 動 的 に 処 理 し
た か の よ う に 処 理 さ れ る 。
【 ０ １ ４ ６ 】
　 外 部 的 確 認 。 ス テ ッ プ ７ ３ ０ で は 、 ユ ー ザ ー は ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ が シ ス テ ム の
外 側 で 確 認 さ れ た こ と を 指 示 す る こ と が で き る 。 メ ッ セ ー ジ は 、 マ ッ チ ン グ 済 み と し て フ
ラ グ 付 け さ れ 、 従 っ て マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン は そ の 後 該 メ ッ セ ー ジ を マ ッ チ ン グ さ せ よ う と
試 み な い こ と に な る 。 そ の 後 、 単 一 メ ッ セ ー ジ は 、 あ た か も マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン が そ れ を
も う １ つ の メ ッ セ ー ジ と マ ッ チ ン グ さ せ た か の よ う に 処 理 さ れ る 。
【 ０ １ ４ ７ 】
　 高 速 マ ッ チ ン グ 。 ス テ ッ プ ７ ３ ５ で は 、 ユ ー ザ ー は ア ン マ ッ チ ン グ メ ッ セ ー ジ を 選 択 し
、 あ た か も 契 約 相 手 が 確 認 メ ッ セ ー ジ を 送 付 し た か の よ う に 、 シ ス テ ム に ミ ラ ー メ ッ セ ー
ジ を 作 成 さ せ る こ と が で き る 。 シ ス テ ム は 次 に 、 ミ ラ ー メ ッ セ ー ジ と 該 メ ッ セ ー ジ を 「 マ
ッ チ 強 制 」 し 、 そ れ を 上 述 し た よ う に 処 理 す る 。
【 ０ １ ４ ８ 】
　 メ ッ セ ー ジ 取 消 し 。 ス テ ッ プ ７ ４ ５ で は 、 ユ ー ザ ー は ユ ー ザ ー イ ン タ ー フ ェ ー ス を 用 い
て メ ッ セ ー ジ を 取 消 す こ と が で き る 。 こ れ は 、 シ ス テ ム に 取 消 し メ ッ セ ー ジ を 送 る こ と と
等 価 で あ る 。
【 ０ １ ４ ９ 】
　 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ 強 制 。 顧 客 メ ッ セ ー ジ の た め に Ｍ Ｔ ３ ０ ０ が ま だ 未 送 付 の 状 況 に お い て は 、
顧 客 は 、 ス テ ッ プ ７ ５ ５ に お い て 、 Ｍ Ｔ ３ ０ ０ メ ッ セ ー ジ を 直 ち に 送 る よ う に シ ス テ ム に
命 令 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ５ ０ 】
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　 Ｍ Ｔ ３ ０ ４ 強 制 。 顧 客 メ ッ セ ー ジ の た め に Ｍ Ｔ ３ ０ ４ メ ッ セ ー ジ が ま だ 未 送 付 の 状 況 に
お い て は 、 顧 客 は ス テ ッ プ ７ ６ ０ に お い て メ ッ セ ー ジ を 直 ち に 送 る よ う に シ ス テ ム に 命 令
す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ５ １ 】
　 メ ッ セ ー ジ 据 え 置 き 。 ス テ ッ プ ７ ７ ０ で 、 シ ス テ ム が 「 メ ッ セ ー ジ 据 え 置 き 」 信 号 を 受
信 し た 場 合 、 メ ッ セ ー ジ は そ の 後 の 補 正 又 は 取 消 し の た め に フ ラ グ 付 け さ れ る 。 こ れ は 単
純 に 情 報 フ ラ グ で あ り 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン 内 の メ ッ セ ー ジ の 挙 動 に 対 し い か な る 影 響 も
有 す る も の で は な い 。
【 ０ １ ５ ２ 】
　 こ れ ら の ユ ー ザ ー ア ク シ ョ ン の い ず れ か が 完 了 し た 時 点 で 、 次 に シ ス テ ム は デ ー タ ベ ー
ス を 更 新 し 、 こ の と き 処 理 は 、 図 ４ の ス テ ッ プ ４ ２ ０ で あ る マ ッ チ ン グ ス テ ッ プ に 戻 る 。
【 ０ １ ５ ３ 】
ネ ッ テ ィ ン グ
　 ネ ッ テ ィ ン グ は 、 契 約 相 手 が 異 な る 取 引 か ら 生 じ る 多 数 の 支 払 い を 単 一 の 等 価 の 支 払 い
に 組 合 せ る こ と を 可 能 に す る 。 こ れ は 、 決 済 プ ロ セ ス を 単 純 化 し 、 コ ス ト を 削 減 す る 。 ネ
ッ テ ィ ン グ は 通 常 、 決 済 の す ぐ 前 、 標 準 的 に は 決 済 日 の 一 日 前 に 実 施 さ れ る 。
【 ０ １ ５ ４ 】
　 ネ ッ テ ィ ン グ の メ カ ニ ズ ム は 、 標 準 的 に は 、 ２ つ の 契 約 相 手 の 間 で の ネ ッ テ ィ ン グ 契 約
に よ っ て 定 義 づ け さ れ る 。 標 準 的 な プ ロ セ ス は 、 ２ 人 の 契 約 相 手 が 同 一 日 の 同 じ 銀 行 勘 定
に つ い て の キ ャ ッ シ ュ フ ロ ー を 再 検 討 し 、 ネ ッ ト 支 払 い の み を 交 換 す る よ う 合 意 す る 、 と
い う も の で あ る 。 予 定 さ れ た 支 払 い を 生 成 し た 基 礎 を 成 す デ ィ ー ル が 異 な る 日 付 で 実 行 さ
れ た も の で あ っ て よ い と い う 点 に 留 意 さ れ た い 。 支 払 い 額 に つ い て ひ と た び 合 意 を み た 時
点 で 、 あ ら ゆ る 新 規 ト レ ー ド は 別 々 に 決 済 さ れ な く て は な ら ず 、 そ う で な け れ ば 初 期 ネ ッ
ト （ initial net） を 取 り 消 さ な く て は な ら な い 。 こ の よ う な ト レ ー ド が 複 数 存 在 す る 場
合 、 こ れ ら を 同 様 に 単 一 の 支 払 い へ と 合 わ せ て ネ ッ テ ィ ン グ さ れ 得 る が 、 当 初 の ネ ッ テ ィ
ン グ さ れ た 支 払 い は 不 変 の ま ま 残 る 。
【 ０ １ ５ ５ 】
　 既 存 の シ ス テ ム に お い て は 、 ネ ッ テ ィ ン グ 契 約 は 通 常 電 話 か 又 は フ ァ ッ ク ス に よ っ て 手
配 さ れ る 。 し か し な が ら 、 本 発 明 を 使 用 す る こ と に よ り 、 顧 客 は 勘 定 決 済 日 及 び 勘 定 セ ッ
ト を 特 定 し 、 選 択 さ れ た 通 貨 又 は 通 貨 ペ ア に 基 づ い て そ の 勘 定 決 済 日 に つ い て 計 算 さ れ た
ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 支 払 い セ ッ ト を 検 分 す る （ view） こ と が で き る 。 ひ と た び 顧 客 が 計 算
さ れ た 決 済 勘 定 に 満 足 し た 時 点 で 、 本 発 明 に 従 っ て 動 作 す る シ ス テ ム が 、 承 認 の た め 契 約
相 手 の 銀 行 に 対 し ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 支 払 い を 提 出 す る 。
【 ０ １ ５ ６ 】
　 以 上 で 述 べ た 通 り 、 本 発 明 で は 双 方 向 及 び 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ と い う 少 な く と も ２ つ の
タ イ プ の ネ ッ テ ィ ン グ が 利 用 可 能 で あ る 。 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ で は 、 通 貨 は 、 ２ 人 の 当 事
者 間 で 同 じ 通 貨 で ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る 。 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ で は 、 全 て の 通 貨 ペ ア は 、 単
一 の 通 貨 に ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る 。 例 え ば 、 下 表 ３ に 示 し た ト レ ー ド が 実 行 さ れ た と 仮 定 す
る 。
【 ０ １ ５ ７ 】
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【 表 ２ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
【 ０ １ ５ ８ 】
　 Ｅ Ｒ Ｕ 通 貨 に 対 す る 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ は 以 下 の 結 果 を 生 み 出 す こ と に な る ；
【 ０ １ ５ ９ 】
【 表 ３ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　
【 ０ １ ６ ０ 】
　 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ は 以 下 の 結 果 を 生 み 出 す こ と に な る ：
【 ０ １ ６ １ 】
【 表 ４ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　
【 ０ １ ６ ２ 】
　 ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 支 払 い の セ ッ ト が ひ と た び 計 算 さ れ た 場 合 、 ユ ー ザ ー に は 、 承 認 の
た め プ ロ バ イ ダ に 対 し て 結 果 を 送 る 機 会 が 与 え ら れ る こ と に な る 。 承 認 時 点 で 、 プ ロ バ イ
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ダ は 標 準 的 に 、 提 案 さ れ た ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 決 済 支 払 い の 受 諾 を 確 認 す る メ ッ セ ー ジ を
ユ ー ザ ー に 対 し て 送 り 戻 す こ と に な る 。 任 意 の 時 点 で 、 プ ロ バ イ ダ が 要 請 を 受 諾 す る か ぎ
り 、 顧 客 は 、 ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 支 払 い 契 約 を 中 断 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ６ ３ 】
　 図 ８ は 、 通 貨 ペ ア ネ ッ テ ィ ン グ を 実 現 す る べ く 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に お い て 実 施 さ れ る
可 能 性 の あ る ス テ ッ プ を 例 示 し て い る 。 通 貨 ペ ア ネ ッ テ ィ ン グ に お い て は 、 目 的 は 、 同 じ
通 貨 ペ ア で の 全 て の デ ィ ー ル を 、 ト レ ー デ ィ ン グ 対 象 の 各 銀 行 及 び 勘 定 に つ い て の 単 一 の
支 払 い 交 換 （ single exchange of payments） へ と 組 合 わ せ る こ と に あ る 。 通 貨 ペ ア ネ ッ
テ ィ ン グ は 、 自 ら が 受 領 す る 予 定 の 各 通 貨 に つ い て の 精 算 命 令 を 顧 客 が 識 別 で き る よ う に
す る 。
【 ０ １ ６ ４ 】
　 第 １ に 、 ス テ ッ プ ８ ０ ５ に 示 さ れ て い る よ う に 、 顧 客 は 、 ネ ッ ト 決 済 を 計 算 す べ き 勘 定
決 済 日 を 提 供 し 、 シ ス テ ム は こ れ を 受 理 す る 。 次 に ス テ ッ プ ８ １ ０ に お い て 、 顧 客 は 、 ネ
ッ ト 決 済 を 計 算 す べ き 銀 行 及 び 勘 定 の １ つ 以 上 の 組 合 せ を 選 択 し 、 シ ス テ ム は そ れ を 受 信
す る 。 か く し て 、 顧 客 は 、 ネ ッ テ ィ ン グ プ ロ セ ス を 管 理 す る 上 で 融 通 性 を 有 す る 。 一 方 の
極 端 な ケ ー ス で は 、 顧 客 は 全 て の 銀 行 及 び 勘 定 に つ い て の ネ ッ ト 決 済 を 単 一 ス テ ッ プ で 処
理 す る こ と が で き る 。 も う 一 方 の 極 端 で は 、 顧 客 は 、 単 一 の 銀 行 及 び 口 座 組 合 せ だ け に つ
い て ネ ッ ト 決 済 を 処 理 す る こ と が で き る 。 銀 行 及 び 勘 定 に つ い て の 詳 細 が ひ と た び 同 意 さ
れ た な ら ば 、 顧 客 は 連 続 す る ス テ ッ プ で 付 加 的 な 組 合 せ を 処 理 す る こ と が で き る 。 顧 客 は
、 単 一 の 銀 行 と ト レ ー デ ィ ン グ し た 全 て の 勘 定 を 処 理 し 、 そ の 後 次 の 銀 行 ま で 移 動 す る こ
と が で き 、 そ う で な け れ ば 、 顧 客 は 支 払 い を 口 座 毎 に 処 理 す る こ と を 選 定 す る こ と が で き
る 。
【 ０ １ ６ ５ 】
　 本 発 明 は 、 選 択 さ れ た 勘 定 決 済 日 、 銀 行 及 び 勘 定 基 準 を マ ッ チ ン グ さ せ る メ ッ セ ー ジ を
識 別 す る 。 ス テ ッ プ ８ １ ５ を 参 照 の こ と 。 ト レ ー ド 対 象 の 各 々 の 通 貨 ペ ア に つ い て 、 シ ス
テ ム は 、 各 通 貨 に つ い て の 支 払 及 び 受 領 を 合 わ せ て ネ ッ テ イ ン グ し 、 ２ つ の 通 貨 の 各 々 に
お い て ネ ッ ト 支 払 い ／ 受 領 金 額 を 生 成 す る 。 各 々 の 通 貨 ペ ア に つ い て 、 シ ス テ ム は 、 ス テ
ッ プ ８ ２ ５ に 示 さ れ て い る よ う に 、 各 通 貨 に つ い て ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 合 計 支 払 い ／ 受 領
を 表 示 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る 。 シ ス テ ム は 同 様 に 、 ネ ッ ト 金 額 （ net amount） に 寄 与 す
る デ ィ ー ル の リ ス ト を 提 供 す る こ と も で き る 。 顧 客 は 、 ネ ッ ト か ら デ ィ ー ル を 除 外 す る （
す な わ ち ネ ッ ト 合 計 内 に 含 め る の で は な く 、 総 額 で そ れ ら を 決 済 さ せ る ） こ と が で き る 。
こ の 場 合 、 シ ス テ ム は 調 整 さ れ た 合 計 を 提 供 し 、 ネ ッ ト か ら 除 外 さ れ た デ ィ ー ル 及 び ネ ッ
ト 内 に 含 ま れ る も の の 両 方 を 列 挙 す る 。
【 ０ １ ６ ６ 】
　 ネ ッ ト 合 計 が 正 し い と い う 命 令 を 顧 客 に 出 す た め の 一 助 と し て 、 顧 客 は 、 銀 行 、 勘 定 又
は そ の 両 方 を 横 断 し て シ ス テ ム が さ ら に 通 貨 ペ ア を ネ ッ テ ィ ン グ す る こ と を 要 請 す る こ と
が で き る 。 こ の 付 加 的 な 機 能 は 、 例 え ば 、 一 定 の 与 え ら れ た 勘 定 に つ い て の 全 て の 銀 行 を
横 断 し た ネ ッ ト キ ャ ッ シ ュ フ ロ ー が ゼ ロ で あ る こ と を 顧 客 が 知 っ た 場 合 に 、 き わ め て 有 用
で あ り 得 る 。 換 言 す る と 、 個 々 の 銀 行 に 対 す る 支 払 い 又 は 受 領 （ そ の 各 々 が 多 数 の 取 引 の
ネ ッ ト で あ る ） が 存 在 し う る 一 方 で 、 全 体 と し て ネ ッ ト 合 計 は ゼ ロ で あ る 。 銀 行 及 び ／ 又
は 勘 定 を 横 断 し た ネ ッ ト 通 貨 ペ ア に 対 し て 本 発 明 を 使 用 す る こ と に よ り 、 契 約 相 手 は 、 金
額 が 正 し い こ と の 再 保 証 を 受 け る こ と が で き る 。
【 ０ １ ６ ７ 】
　 顧 客 が 資 金 を 受 理 す る 予 定 の 各 々 の ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 通 貨 ペ ア 内 の 各 々 の 通 貨 に つ い
て 、 顧 客 は 、 そ の 通 貨 及 び 勘 定 の た め の 予 め 定 義 さ れ た 決 済 命 令 セ ッ ト か ら 選 択 を 行 な う
こ と が で き る 。 該 選 択 は 、 ス テ ッ プ ８ ３ ０ に お い て シ ス テ ム に よ り 受 信 さ れ る 。 代 替 的 に
は 、 顧 客 は 、 フ ァ ッ ク ス 又 は 電 話 又 は も う １ つ の オ ン ラ イ ン 取 引 シ ス テ ム な ど に よ る 代 替
的 方 法 を 通 し て 銀 行 に 対 し 命 令 を 提 供 す る た め に 決 済 命 令 を 空 白 に 残 す こ と が で き る 。
【 ０ １ ６ ８ 】
　 顧 客 が 資 金 を 受 領 す る 予 定 の 各 々 の 除 外 さ れ た デ ィ ー ル 内 の 各 通 貨 に つ い て 、 顧 客 は 、
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そ の 通 貨 及 び 勘 定 の た め の 予 め 定 義 さ れ た 決 済 命 令 か ら 選 択 を 行 な う こ と が で き る 。 代 替
的 に は 、 顧 客 は 、 決 済 命 令 を 空 白 に 残 す こ と も で き る 。 こ の 場 合 、 顧 客 は 、 （ １ ） ネ ッ テ
ィ ン グ プ ロ セ ス に 続 い て 総 額 決 済 さ れ た デ ィ ー ル に 決 済 命 令 を 添 付 す る た め に 本 発 明 の 非
ネ ッ テ ィ ン グ 機 能 を 使 用 す る こ と に よ っ て か 、 又 は （ ２ ） 代 替 的 手 作 業 方 法 を 介 し て 外 部
的 に 、 銀 行 に 対 し 決 済 命 令 を 提 供 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ６ ９ 】
　 顧 客 が 金 額 を チ ェ ッ ク し 任 意 の 望 ま し い 決 済 命 令 を 付 加 し た 後 、 ス テ ッ プ ８ ３ ５ で 銀 行
に 対 し て 要 請 が 提 出 さ れ る 。 標 準 的 に は 、 必 ず そ う で あ る わ け で は な い が 、 要 請 は 以 下 の
よ う に 銀 行 に 対 し て 提 出 さ れ る 。 す な わ ち 、 ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る べ き デ ィ ー ル を 含 む 各 々
の 銀 行 及 び 勘 定 組 合 せ に つ い て 、 別 々 の ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 が 送 ら れ る 。 各 々 の 要 請 は 、 各
々 の 通 貨 ペ ア に つ い て ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 金 額 及 び ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 金 額 に 寄 与 す る 基
底 と な る デ ィ ー ル を 含 む 。 ネ ッ ト か ら 除 外 さ れ 顧 客 に よ り 添 付 さ れ た 決 済 命 令 を 有 し て い
た 各 々 の デ ィ ー ル は 、 総 額 決 済 さ れ た デ ィ ー ル に 関 す る 決 済 命 令 を 変 更 す る た め に 本 発 明
の 手 順 を 用 い て 処 理 さ れ る 。 換 言 す る と 、 変 更 は 、 デ ィ ー ル 補 正 と し て 処 理 さ れ る （ 新 規
メ ッ セ ー ジ 参 照 ） 。 ネ ッ ト か ら 除 外 さ れ 決 済 命 令 が 添 付 さ れ な か っ た デ ィ ー ル に つ い て は
、 い か な る ア ク シ ョ ン も 講 じ ら れ な い 。
【 ０ １ ７ ０ 】
　 各 銀 行 が 提 出 さ れ た 情 報 を 再 検 討 し て い る 一 方 で 、 顧 客 は 、 い ず れ か の 残 っ た 勘 定 ／ 銀
行 に つ い て ネ ッ テ ィ ン グ プ ロ セ ス を 続 行 す る こ と が で き る 。 こ れ は 、 該 シ ス テ ム が 、 全 て
の ネ ッ テ ィ ン グ を １ 回 の プ ロ セ ス で 実 施 す る か 又 は そ れ を 多 数 の プ ロ セ ス に 分 割 す る 可 能
性 を 顧 客 に 与 え て い る か ら で あ る 。 通 常 、 各 々 の ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 は 、 受 領 銀 行 に よ っ て
別 々 に 再 検 討 さ れ る こ と に な る 。 銀 行 は 、 ネ ッ ト 合 計 を 見 て 、 さ ら に 掘 り 下 げ て 基 底 と な
る デ ィ ー ル を 再 検 討 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ７ １ 】
　 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ ９ を 経 由 し て 図 ９ 内 の ス テ ッ プ ９ ０ ５ に 続 行 す る と 、 各 々 の ネ ッ テ
ィ ン グ 要 請 は 、 銀 行 に よ っ て そ の 全 体 が 受 諾 さ れ る か 又 は 拒 絶 さ れ な く て は な ら な い 。 銀
行 が ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 を 受 諾 し た こ と を ス テ ッ プ ９ １ ０ で シ ス テ ム が 決 定 し た 場 合 、 シ ス
テ ム は 、 基 底 に あ る デ ィ ー ル が 今 や ネ ッ テ ィ ン グ に よ り 決 済 さ れ よ う と し て い る こ と を 示
す べ く 、 更 新 さ れ る （ ス テ ッ プ ９ ２ ０ ） 。 好 ま し く は 、 各 々 の ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 通 貨 ペ
ア は 、 合 意 さ れ た 決 済 金 額 を 示 す べ く 「 完 成 さ れ た ネ ッ ト （ completed nets） 」 表 の 中 で
ユ ー ザ ー に 対 し 表 示 さ れ る 。 任 意 に は 、 シ ス テ ム は 、 合 意 さ れ た 決 済 金 額 の フ ァ ン ド の 証
券 保 管 機 関 を 通 知 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る （ ス テ ッ プ ９ ２ ５ ） 。 か く し て 、 本 発 明 は 、 業
界 標 準 Ｓ Ｗ Ｉ Ｆ Ｔ メ ッ セ ー ジ 送 信 を 用 い て 証 券 保 管 機 関 に 対 し 通 知 メ ッ セ ー ジ を 送 る よ う
に 構 成 さ れ 得 る 。 個 々 の Ｆ Ｘ デ ィ ー ル に つ い て 、 証 券 保 管 機 関 に 対 し Ｍ Ｔ ３ ０ ４ メ ッ セ ー
ジ が 送 信 さ れ る の に 対 し て 、 支 払 い ／ 受 領 の た め に は 、 ２ つ の 付 加 的 な メ ッ セ ー ジ が 使 用
さ れ る 。 す な わ ち 、 銀 行 に 対 し て １ つ の 支 払 い を 行 な う よ う 証 券 保 管 機 関 に 通 知 す る よ う
に Ｍ Ｔ ２ ０ ２ メ ッ セ ー ジ が 送 ら れ る 。 銀 行 か ら 予 想 す べ き 受 領 に つ い て 証 券 保 管 機 関 に 通
知 す る た め に 、 Ｍ Ｔ ２ １ ０ メ ッ セ ー ジ が 送 ら れ る 。
【 ０ １ ７ ２ 】
　 ス テ ッ プ ９ １ ０ に お い て 、 銀 行 が ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 を 拒 絶 し た こ と が 決 定 さ れ た 場 合 、
シ ス テ ム は 、 拒 絶 さ れ た も の と し て ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 を 顧 客 に 戻 し 、 エ ラ ー メ ッ セ ー ジ を
表 示 す る 。 ス テ ッ プ ９ １ ５ を 参 照 の こ と 。 ２ 人 の 当 事 者 は 電 話 又 は 代 替 的 方 法 を 用 い て 問
題 を 解 決 す る こ と に な る と 予 想 さ れ る 。 顧 客 は そ の 後 、 銀 行 が そ れ に 合 意 す る こ と を 条 件
と し て ネ ッ テ ィ ン グ 要 請 を 再 度 開 き そ れ を 調 整 す る こ と が で き る 。 標 準 的 に は 、 ３ つ の 変
更 が 考 え ら れ る 。 す な わ ち 、 顧 客 は 、 総 額 決 済 さ れ う る よ う に 、 ネ ッ ト の 中 に 以 前 に 含 ま
れ て い た デ ィ ー ル を 除 去 す る か 、 又 は 、 総 額 決 済 の た め に 以 前 に マ ー ク さ れ た デ ィ ー ル を
ネ ッ ト の 中 に 付 加 し 戻 す か 、 又 は 、 ネ ッ テ ィ ン グ さ れ た 受 領 勘 定 に つ い て 決 済 命 令 を 変 更
す る こ と が で き る 。 こ れ ら の 変 更 が ひ と た び 行 な わ れ た 時 点 で 、 顧 客 は 、 ネ ッ テ ィ ン グ 要
請 を 銀 行 に 再 提 出 す る こ と が で き る 。
【 ０ １ ７ ３ 】
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通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ
　 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ に お い て は 、 最 終 目 的 は 、 同 じ 通 貨 で の 全 て の 支 払 い を 、 ト レ ー ド 対
象 の 各 々 の 銀 行 及 び 勘 定 に つ い て 単 一 の ネ ッ ト 支 払 い の 形 に 組 合 わ せ 、 顧 客 が 自 ら 受 領 す
る 予 定 の 各 々 の 通 貨 に つ い て 銀 行 に 対 す る そ の 決 済 命 令 を 識 別 で き る よ う に す る こ と に あ
る 。 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ を 実 現 す る た め の プ ロ セ ス は 、 各 々 の Ｆ Ｘ デ ィ ー ル が 、 １ つ は 顧 客
か ら 銀 行 へ も う １ つ は 銀 行 か ら 顧 客 へ の ２ つ の 独 立 し た 支 払 い と し て 、 処 理 さ れ る と い う
点 を 除 い て 、 通 貨 ペ ア ネ ッ テ ィ ン グ と ほ ぼ 同 一 で あ る 。 特 定 の 銀 行 及 び 勘 定 の 組 合 せ の 内
部 で 、 こ れ ら の 支 払 い は 、 た と え 当 初 の デ ィ ー ル が 異 な る 通 貨 ペ ア の た め の も の で あ っ た
と し て も 、 次 に 合 わ せ て ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る 。 例 え ば 、 顧 客 が ３ つ の Ｅ Ｕ Ｒ － Ｕ Ｓ Ｄ デ ィ
ー ル と ３ つ の Ｕ Ｓ Ｄ － Ｊ Ｐ Ｙ デ ィ ー ル を 有 し て い た 場 合 に は 、 通 貨 ペ ア ネ ッ テ ィ ン グ で 、
シ ス テ ム は 単 一 の Ｅ Ｕ Ｒ － Ｕ Ｓ Ｄ 決 済 支 払 い 及 び 単 一 の Ｕ Ｓ Ｄ － Ｊ Ｐ Ｙ 決 済 を 生 成 し た で
あ ろ う 。 し か し な が ら 、 シ ス テ ム が 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ を 使 用 す る よ う に 命 令 さ れ て い る 場
合 、 シ ス テ ム は 単 一 の Ｕ Ｓ Ｄ 決 済 （ ６ つ の デ ィ ー ル を 横 断 し て ） 、 単 一 の Ｅ Ｕ Ｒ 決 済 及 び
単 一 の Ｊ Ｐ Ｙ 決 済 を 生 成 す る こ と に な る 。
【 ０ １ ７ ４ 】
多 方 向 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ
　 多 方 向 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ の 最 終 目 的 は 、 以 下 の よ う に 述 べ る こ と が で き る 。 す な わ ち 、
一 定 の 与 え ら れ た 通 貨 及 び 勘 定 の 組 合 せ に つ い て 、 顧 客 が そ こ か ら の 支 払 わ れ る こ と を 予
定 し て い る 銀 行 が 直 接 、 顧 客 が 支 払 う こ と 予 定 し て い る 銀 行 に 対 し て 支 払 い を 行 な う よ う
に さ せ る こ と 、 で あ る 。 顧 客 は 、 自 ら の ト レ ー デ ィ ン グ 政 策 上 ゼ ロ と い う 差 引 残 高 を 得 る
こ と が 指 示 さ れ て い る 通 貨 に つ い て こ の 決 済 技 術 を 使 用 す る こ と （ そ し て 残 り の 通 貨 に つ
い て は 当 初 の つ ま り 双 方 向 の 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ を 使 用 す る こ と ） が で き る 。 例 え ば 、 顧 客
が 事 業 の 支 出 及 び 収 益 を カ バ ー す る た め に Ｎ Ｏ Ｋ を 売 買 す る 必 要 が あ る も の の 、 Ｎ Ｏ Ｋ 残
高 勘 定 を 全 く 持 っ て い な い 場 合 が あ る 。 従 っ て 、 該 顧 客 の た め の ネ ッ ト Ｎ Ｏ Ｋ キ ャ ッ シ ュ
フ ロ ー は つ ね に ゼ ロ で な く て は な ら な い 。
【 ０ １ ７ ５ 】
　 ま ず 第 １ に 、 顧 客 は 、 ネ ッ ト 決 済 を 計 算 す べ き で あ る 勘 定 決 済 日 を 選 択 す る 。 顧 客 は 同
様 に 、 ネ ッ ト 決 済 を 計 算 す べ き で あ る １ つ 以 上 の 勘 定 を も 選 択 す る 。 以 前 の ネ ッ テ ィ ン グ
技 術 と は 異 な り 、 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ に は 多 数 の 銀 行 が 同 時 に 関 与 す る と い う 点 に 留 意 さ
れ た い 。 従 っ て 、 一 定 の 与 え ら れ た 勘 定 に つ い て 、 銀 行 承 認 は 同 時 に 処 理 さ れ な く て は な
ら な い 。
【 ０ １ ７ ６ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 シ ス テ ム は 、 例 え ば 多 方 向 通 貨 ネ ッ テ ィ ン グ を 用 い て ど
の 通 貨 が 決 済 さ れ る べ き か そ し て ど の 通 貨 が 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ を 用 い て 決 済 さ れ る べ き
か を シ ス テ ム に 指 示 す る ユ ー ザ ー プ ロ フ ァ イ ル な ど を 通 し て 、 管 理 上 の 設 定 を 維 持 す る よ
う に 構 成 さ れ る 。 こ れ ら の 通 貨 が 多 方 向 に ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る た め に は 、 シ ス テ ム は 、 全
て の 銀 行 を 横 断 し た ネ ッ ト 合 計 、 関 与 す る 銀 行 の 数 及 び 関 与 す る デ ィ ー ル 数 を 提 供 す る 。
こ れ ら の 通 貨 が 双 方 向 に ネ ッ テ ィ ン グ さ れ る た め 、 シ ス テ ム は 、 各 銀 行 に つ い て 支 払 わ れ
る べ き 金 額 及 び 各 々 の ネ ッ ト 支 払 い の 基 底 と な る デ ィ ー ル の 数 を 提 供 す る 。
【 ０ １ ７ ７ 】
　 そ の 他 の ネ ッ テ ィ ン グ 技 術 の 場 合 と 同 様 に 、 顧 客 は 、 ネ ッ テ ィ ン グ プ ロ セ ス か ら デ ィ ー
ル を 除 外 す る こ と が で き る 。 又 、 そ の 他 の ネ ッ テ ィ ン グ 技 術 の 場 合 と 同 様 に 、 シ ス テ ム は
デ ィ ー ル が 除 外 さ れ る に つ れ て 、 ネ ッ ト 合 計 を 調 整 し 、 除 外 さ れ た デ ィ ー ル を 列 挙 す る 。
顧 客 は 、 同 様 に 、 双 方 向 及 び 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ の 間 で 個 々 の 通 貨 を 切 換 え る こ と も で き
る 。 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ か ら 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ へ の 通 貨 の 切 換 え の 結 果 と し て 、 銀 行 に
よ り 列 挙 さ れ た ネ ッ ト 金 額 は 上 述 の 通 り 全 て の 銀 行 を 横 断 し た ネ ッ ト 金 額 に よ り 置 換 さ れ
る こ と に な る 。 同 様 に し て 、 多 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ か ら 双 方 向 ネ ッ テ ィ ン グ へ の 通 貨 の 切 換
え の 結 果 、 全 て の 銀 行 を 横 断 し た ネ ッ ト 金 額 は 各 銀 行 に つ い て の ネ ッ ト 金 額 に よ り 置 換 さ
れ る こ と に な る 。
【 ０ １ ７ ８ 】
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プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能
　 本 発 明 の プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 に つ い て 、 こ こ で さ ら に 詳 細 に 説 明 す る 。 以 下 の 記
述 及 び 例 に お い て は 、 顧 客 は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 業 務 を 使 用 し て 流 動 性 プ ロ バ イ ダ と の
金 融 取 引 に 携 わ る こ と を 望 む 買 入 側 の 参 入 者 で あ る 。 標 準 的 に は 銀 行 又 は そ の 他 の 金 融 機
関 で あ る プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 顧 客 の 信 用 リ ス ク を 引 受 け る 仲 介 人 で あ る 。 実 行 銀 行 は 、
デ ィ ー ル に 対 す る 市 場 リ ス ク を 担 う 銀 行 で あ る 。 資 金 調 達 銀 行 は 、 顧 客 に よ り ト レ ー デ ィ
ン グ さ れ る フ ァ ン ド の う ち の １ つ に つ い て の 物 理 的 勘 定 を 保 持 す る 銀 行 で あ る 。
【 ０ １ ７ ９ 】
　 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 に 付 随 す る 段 階 と し て は 、 実 行 、 ギ ブ ア ッ プ 及 び 逆 ギ ブ ア ッ
プ の ３ つ が あ る 。
【 ０ １ ８ ０ 】
実 行 段 階
　 実 行 段 階 に お い て は 、 顧 客 及 び 実 行 銀 行 は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ が ト レ ー ド を プ ラ イ ム ブ
ロ ー カ 処 理 す る こ と に な る と い う こ と を 了 解 し た 上 で Ｆ Ｘ 取 引 を 完 成 さ せ る 。 実 行 銀 行 は
、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ を 契 約 相 手 と し て 該 ト レ ー ド を 条 件 付 き で 計 上 す る 。 顧 客 は 、 プ ラ イ
ム ブ ロ ー カ を 契 約 相 手 と し て 、 条 件 付 き で 該 ト レ ー ド を 計 上 す る 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 請
求 書 作 成 モ デ ル に 応 じ て 、 顧 客 は 、 顧 客 と 実 行 銀 行 の 間 で 合 意 さ れ た も の と は 少 し 異 な る
レ ー ト で デ ィ ー ル を 計 上 す る こ と が で き る 。 顧 客 及 び 実 行 銀 行 は 両 方 共 詳 細 を プ ラ イ ム ブ
ロ ー カ に 送 付 す る 。
【 ０ １ ８ １ 】
　 図 １ ０ 、 １ １ 及 び １ ２ は 、 本 発 明 の こ の 態 様 を 実 行 す る た め に 実 施 可 能 な ス テ ッ プ を 例
示 す る 流 れ 図 を 含 ん で い る 。 こ の 例 に お い て は 、 当 事 者 Ａ は 顧 客 、 当 事 者 Ｂ は 実 行 銀 行 そ
し て 当 事 者 Ｃ は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ で あ る 。 図 １ ０ の ス テ ッ プ １ ０ ０ ５ で 始 め て 、 シ ス テ ム
は 当 事 者 Ａ か ら Ｒ Ｆ Ｑ を 受 信 す る 。 Ｒ Ｆ Ｑ は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ と し て Ｃ を 用 い る た め に
マ ー キ ン グ さ れ て い る 。 シ ス テ ム は 取 引 を 開 始 す る た め 多 数 の デ ィ ー リ ン グ プ ロ ト コ ル を
サ ポ ー ト し て お り 、 ト レ ー ド 実 行 シ ス テ ム に 応 じ て そ れ ら の う ち の い ず れ か １ つ を 使 用 す
る こ と が で き る 。 以 下 の リ ス ト は 、 使 用 可 能 な さ ま ざ ま な プ ロ ト コ ル の い く つ か の 例 を 提
供 す る ：
【 ０ １ ８ ２ 】
　 指 値 要 請 （ Ｒ ｅ ｑ ｕ ｅ ｓ ｔ 　 ｆ ｏ ｒ 　 Ｑ ｕ ｏ ｔ ｅ ） ： こ の プ ロ ト コ ル を 用 い て 、 実 行 銀
行 は １ つ 以 上 の 価 格 を 顧 客 に 戻 し 、 顧 客 は 、 実 行 銀 行 の 現 行 価 格 を 受 諾 す る か 否 か を 選 択
す る 。
【 ０ １ ８ ３ 】
　 ア ッ ト ベ ス ト （ Ａ ｔ 　 Ｂ ｅ ｓ ｔ ） ： こ の プ ロ ト コ ル の 下 で 、 実 行 銀 行 は 、 現 行 市 場 レ ベ
ル で 顧 客 の 要 請 を 実 行 し 、 実 行 レ ー ト に つ い て 顧 客 の ポ ス ト ト レ ー ド （ the Customer pos
t-trade） に 知 ら せ る 。
【 ０ １ ８ ４ 】
　 キ ル オ ア フ ィ ル （ Ｋ ｉ ｌ ｌ 　 ｏ ｒ 　 Ｆ ｉ ｌ ｌ ） ： こ の プ ロ ト コ ル で は 、 顧 客 は 実 行 銀 行
に 最 悪 の 受 諾 可 能 な レ ー ト を 提 供 す る 。 実 行 銀 行 は 、 直 ち に 、 こ の レ ー ト （ 又 は そ れ よ り
優 れ た レ ー ト ） で デ ィ ー ル を 完 成 す る か 又 は 、 い か な る 実 行 も 可 能 で な い こ と を 顧 客 に 知
ら せ る 。
【 ０ １ ８ ５ 】
　 指 値 注 文 （ Ｒ ｅ ｓ ｔ ｉ ｎ ｇ 　 Ｏ ｒ ｄ ｅ ｒ ） ： こ こ で 、 顧 客 は 受 諾 可 能 な 最 低 の レ ー ト を
実 行 銀 行 に 提 供 す る 。 実 行 銀 行 が 、 こ の レ ー ト （ 又 は そ れ よ り 高 い レ ー ト ） で ト レ ー デ ィ
ン グ し て い る 場 合 直 ち に デ ィ ー ル を 完 了 す る 。 顧 客 は 、 実 行 前 の い つ で も 注 文 を 取 消 す こ
と が で き る 。
【 ０ １ ８ ６ 】
　 ア ッ ト フ ィ ッ ク ス （ Ａ ｔ 　 Ｆ ｉ ｘ ） ： こ の プ ロ ト コ ル で は 、 顧 客 及 び 実 行 銀 行 は 、 実 行
の た め に 使 用 す る べ く 第 ３ 者 の 基 準 レ ー ト で 合 意 す る （ 例 え ば 午 後 ５ 時 の Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ 　 Ｉ
ｎ ｃ ． の 表 示 指 値 ） 。
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【 ０ １ ８ ７ 】
　 こ れ ら の プ ロ ト コ ル の う ち の い ず れ か な ら び に そ の 他 の プ ロ ト コ ル に つ い て は 、 契 約 相
手 間 で 合 意 で き る 。
【 ０ １ ８ ８ 】
　 本 発 明 で は 、 顧 客 は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 デ ィ ー ル 及 び 非 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 デ ィ
ー ル を 単 一 の 実 行 へ と 組 合 わ せ る こ と が で き る 。 と り わ け 、 Ｒ Ｆ Ｑ が 実 行 銀 行 に 送 ら れ る
前 に （ 信 用 限 度 （ credit limit） 、 許 容 さ れ た 通 貨 ペ ア （ currency pairs allowed） 、 許
容 さ れ た 最 大 先 物 日 （ maximumforward date allowed） な ど に つ い て ） 顧 客 の 要 請 を 、 顧
客 と プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 間 の 契 約 に 対 し て チ ェ ッ ク す る こ と が で き る 。 通 常 、 顧 客 の 名 前
及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 名 前 の 両 方 が デ ィ ー ル 要 請 時 点 で 実 行 銀 行 に 対 し て 提 示 さ れ る こ
と に な る 。 し か し な が ら 、 顧 客 は 自 分 の ア イ デ ン テ ィ テ ィ を か く す こ と を 選 定 す る こ と も
で き る 。
【 ０ １ ８ ９ 】
　 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 全 て の 実 行 が 値 上 げ さ れ る こ と に な る と い う こ と （ す な わ ち 、 顧
客 が 、 顧 客 と 実 行 銀 行 の 間 よ り も わ ず か に 悪 い レ ー ト で プ ラ イ ム ブ ロ ー カ と 実 行 す る こ と
） に つ い て 顧 客 と 合 意 す る 可 能 性 が あ る 。 こ れ に よ り 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の た め の デ ィ ー
ル あ た り 手 数 料 が 提 供 さ れ る 。 本 発 明 は 、 顧 客 の 実 行 レ ー ト を 自 動 的 に 計 算 す る こ と に な
る 。 １ 変 形 形 態 と し て は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 個 々 の イ ン ボ イ ス を 清 算 せ ず に 定 期 的 イ
ン ボ イ ス を 送 る こ と を 決 定 で き る 。 こ の 場 合 、 本 発 明 は 、 ト レ ー ド さ れ る デ ィ ー ル を 追 跡
し 、 そ の 通 貨 ペ ア 、 量 及 び 支 払 日 に 基 づ い て 定 期 的 勘 定 （ periodic bill） を 計 算 す る こ
と が で き る 。
【 ０ １ ９ ０ 】
　 図 １ ０ に 戻 る と 、 当 事 者 Ｂ （ 実 行 銀 行 ） に Ｒ Ｆ Ｑ を 提 出 す る 前 に 、 シ ス テ ム は ス テ ッ プ
１ ０ １ ０ に お い て 、 当 事 者 Ａ （ 顧 客 ） が 当 事 者 Ｃ （ プ ラ イ ム ブ ロ ー カ ） と 要 請 さ れ た 取 引
を 開 始 す る の に 充 分 な ク レ ジ ッ ト を 有 す る か 否 か を 決 定 す る 。 通 常 、 こ れ は 、 当 事 者 Ｃ に
よ っ て 提 供 さ れ る ク レ ジ ッ ト 規 則 セ ッ ト を チ ェ ッ ク す る こ と が 関 与 す る 。 ス テ ッ プ １ ０ １
０ で Ａ の ク レ ジ ッ ト が 大 丈 夫 で あ る こ と が 決 定 さ れ た 場 合 に は 、 Ａ の ク レ ジ ッ ト は 、 要 請
さ れ た 取 引 の た め の 勘 定 に 調 整 さ れ る （ ス テ ッ プ １ ０ ２ ５ 参 照 ） 。 一 方 、 Ａ に 適 用 可 能 な
ク レ ジ ッ ト 規 則 が 取 引 を 開 始 す る こ と を Ａ に 許 可 し な い 場 合 、 シ ス テ ム は 取 引 を 進 め る 許
可 を Ｃ に 求 め る メ ッ セ ー ジ を Ｃ に 対 し て 送 る （ ス テ ッ プ １ ０ １ ５ ） 。 Ｃ が 許 可 を 与 え た 場
合 （ ス テ ッ プ １ ０ ２ ０ ） に は 、 Ａ の ク レ ジ ッ ト が 調 整 さ れ （ ス テ ッ プ １ ０ ２ ５ ） 、 Ｒ Ｆ Ｑ
は ス テ ッ プ １ ０ ３ ０ で 当 事 者 Ｂ （ 実 行 銀 行 ） に 送 ら れ る 。 し か し 、 Ｃ が 許 可 を 拒 否 し た 場
合 、 Ｒ Ｆ Ｑ は 終 結 さ れ （ ス テ ッ プ １ ０ ５ ５ ） 、 処 理 は 終 る 。
【 ０ １ ９ １ 】
　 次 に 、 ス テ ッ プ １ ０ ３ ５ で は 、 シ ス テ ム は Ｂ に 代 っ て 指 値 ス ト リ ー ム を Ａ に 送 る 。 Ａ が
デ ィ ー ル に 対 す る オ フ ァ ー を 提 供 す る こ と に よ っ て 指 値 ス ト リ ー ム に 応 答 し た 場 合 、 シ ス
テ ム は デ ィ ー ル に 対 す る そ の オ フ ァ ー を Ｂ に 転 送 す る （ ス テ ッ プ １ ０ ４ ０ ） 。 ス テ ッ プ １
０ ４ ５ で は 、 シ ス テ ム は 、 確 認 メ ッ セ ー ジ を 送 る こ と に よ り デ ィ ー ル に 対 す る 受 諾 さ れ た
Ａ の オ フ ァ ー を Ｂ が 受 諾 し た か 否 か を 決 定 す る 。 シ ス テ ム が Ｂ か ら 確 認 を 受 理 し て い な い
か 又 は Ｂ か ら の 拒 絶 を 受 信 し た 場 合 に は 、 ス テ ッ プ １ ０ ２ ５ で Ａ の 勘 定 に 対 し て 適 用 さ れ
た 信 用 レ ベ ル 調 整 は リ バ ー ス さ れ （ ス テ ッ プ １ ０ ５ ０ ） 、 Ｒ Ｆ Ｑ は 終 結 さ れ （ ス テ ッ プ １
０ ５ ５ ） 、 処 理 は 停 止 す る 。
【 ０ １ ９ ２ 】
ギ ブ ア ッ プ 段 階
　 ギ ブ ア ッ プ 段 階 に お い て は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 受 信 し た 詳 細 が 一 貫 性 あ る も の で あ
る こ と を チ ェ ッ ク す る 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 １ つ は 顧 客 と 及 び も う １ つ は 実 行 銀 行 と の
実 行 段 階 １ で 識 別 さ れ た ２ つ の デ ィ ー ル を 計 上 す る 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 実 行 銀 行 及 び
顧 客 に 対 し て 、 ギ ブ ア ッ プ が 受 諾 さ れ た こ と を 通 知 し 、 条 件 付 き 計 上 を 最 終 決 定 す る 。
【 ０ １ ９ ３ 】
　 ひ き 続 き 例 を 参 照 す る と 、 シ ス テ ム が 図 １ ０ の ス テ ッ プ １ ０ ４ ５ で Ｂ か ら の 確 認 を 受 け
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た 場 合 、 処 理 は 、 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ １ １ を 経 由 し て ス テ ッ プ １ １ ０ ５ に 続 行 し 、 こ こ で
新 し い 又 は 補 正 さ れ た ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 当 事 者 Ａ か ら 受 信 し た か 否 か を シ ス テ ム が チ ェ ッ
ク す る 。 回 答 が 「 は い 」 で あ る 場 合 に は 、 ス テ ッ プ １ １ １ ０ で 、 シ ス テ ム は 、 Ａ の ギ ブ ア
ッ プ 詳 細 を Ｃ ま で 転 送 し 、 Ａ と Ｃ の 間 の デ ィ ー ル を 条 件 付 き で 計 上 す る 。 そ の 後 、 シ ス テ
ム は 、 当 事 者 Ｂ か ら 新 し い 又 は 補 正 さ れ た ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 受 信 さ れ た か 否 か を チ ェ ッ ク
す る （ ス テ ッ プ １ １ １ ５ ） 。 当 事 者 Ａ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が ス テ ッ プ １ １ ０ ５ に お い て 受 信
さ れ な か っ た 場 合 、 シ ス テ ム は 、 直 接 、 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 受 信 さ れ た か 否 か に
つ い て チ ェ ッ ク す る 作 業 に 進 む （ ス テ ッ プ １ １ １ ５ 参 照 ） 。 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が
ス テ ッ プ １ １ １ ５ で 受 信 さ れ た 場 合 、 当 事 者 Ｂ の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 は 、 当 事 者 Ｃ ま で 転 送 さ
れ 、 シ ス テ ム は Ｂ と Ｃ の 間 の デ ィ ー ル を 条 件 付 き で 計 上 す る 。 と り わ け 、 当 事 者 Ａ と 当 事
者 Ｃ の 間 の デ ィ ー ル は 、 Ｂ と Ｃ の 間 の デ ィ ー ル に つ い て の レ ー ト よ り も 高 い レ ー ト で あ り
得 る 。
【 ０ １ ９ ４ 】
　 次 に 、 ス テ ッ プ １ １ ２ ５ で は 、 シ ス テ ム は 、 Ａ 及 び Ｂ の 両 方 か ら ギ ブ ア ッ プ 詳 細 が 受 信
さ れ た か 否 か を 決 定 す る 。 そ う で な け れ ば 、 シ ス テ ム は 、 両 方 の 詳 細 セ ッ ト が 受 信 さ れ る
ま で （ ス テ ッ プ １ １ ０ ５ 、 １ １ １ ０ 、 １ １ １ ５ 、 １ １ ２ ０ 及 び １ １ ２ ５ を 含 む ） ル ー プ 内
に 進 む 。 両 方 の 詳 細 セ ッ ト が 受 信 さ れ る と 、 シ ス テ ム は 、 ギ ブ ア ッ プ 詳 細 に つ い て の マ ッ
チ 状 況 を 全 て の 当 事 者 に 知 ら せ る （ ス テ ッ プ １ １ ３ ０ ） 。 マ ッ チ 状 況 は 、 バ ッ ク グ ラ ウ ン
ド で マ ッ チ に つ い て メ ッ セ ー ジ デ ー タ ベ ー ス 内 の メ ッ セ ー ジ 対 を つ ね に 連 続 し て チ ェ ッ ク
し て い る マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン に よ り 提 供 さ れ る 。
【 ０ １ ９ ５ 】
　 次 に 、 シ ス テ ム は 、 ギ ブ ア ッ プ を 受 諾 す る た め Ｃ か ら メ ッ セ ー ジ が 受 信 さ れ た か 否 か を
決 定 す る （ ス テ ッ プ １ １ ４ ０ ） 。 受 信 さ れ て い な い 場 合 に は 、 シ ス テ ム は 、 Ｃ が ギ ブ ア ッ
プ の 拒 絶 を 送 っ た か 否 か を チ ェ ッ ク す る （ ス テ ッ プ １ １ ４ ５ ） 。 Ｃ か ら の 受 諾 も 拒 絶 も な
か っ た 場 合 、 シ ス テ ム は 、 ス テ ッ プ １ １ ０ ５ に 戻 る こ と に よ り 再 び 、 Ａ 又 は Ｂ が ギ ブ ア ッ
プ 詳 細 に つ い て の 何 ら か の 補 正 を 送 っ た か 否 か チ ェ ッ ク す る 。 い か な る 受 諾 も 拒 絶 も な か
っ た 場 合 、 そ し て 補 正 も 全 く な い 場 合 、 シ ス テ ム は ス テ ッ プ １ １ ３ ０ ま で ル ー プ バ ッ ク し
、 こ こ で シ ス テ ム は 再 び 当 事 者 双 方 に マ ッ チ 状 況 を 知 ら せ る 。 換 言 す る と 、 シ ス テ ム は 、
Ｃ が ギ ブ ア ッ プ を 受 諾 又 は 拒 絶 す る ま で ル ー プ し 、 こ う し て Ａ 及 び Ｂ に は 任 意 の 補 正 を 提
供 す る 機 会 が 与 え ら れ る 。
【 ０ １ ９ ６ 】
　 ス テ ッ プ １ １ ４ ０ で Ｃ が 受 諾 を 送 っ た こ と が 決 定 さ れ た 場 合 に は 、 処 理 は 、 流 れ 図 コ ネ
ク タ Ｆ Ｃ １ ２ Ａ を 経 由 し て 図 １ ２ の ス テ ッ プ １ ２ １ ０ に 続 行 し 、 こ こ で シ ス テ ム は 、 Ｃ が
ギ ブ ア ッ プ を 受 諾 し た と い う メ ッ セ ー ジ を 、 Ａ 及 び Ｂ に 送 る 。 そ の 後 、 シ ス テ ム は Ａ と Ｃ
の 間 の デ ィ ー ル な ら び に Ｂ と Ｃ の 間 の デ ィ ー ル を 、 無 条 件 ベ ー ス で （ on a non-provision
al basis） 計 上 す る （ ス テ ッ プ １ ２ １ ５ ） 。 こ の 時 点 で 、 Ｒ Ｆ Ｑ の 処 理 は 完 了 す る 。 図 １
１ の ス テ ッ プ １ １ ４ ５ で 、 Ｃ が 受 諾 の 代 り に 拒 絶 を 送 っ た こ と が 決 定 さ れ た 場 合 に は 、 処
理 は 、 流 れ 図 コ ネ ク タ Ｆ Ｃ １ ２ Ｂ を 経 由 し て 図 １ ２ の ス テ ッ プ １ ２ ０ ５ に 続 行 す る 。 こ こ
で 、 シ ス テ ム は 、 Ａ 及 び Ｂ に 拒 絶 通 知 を 送 り 、 条 件 付 き 計 上 を 終 結 し 、 図 １ ０ の ス テ ッ プ
１ ０ ２ ５ で 実 施 さ れ た 信 用 レ ベ ル 調 整 を リ バ ー ス し 、 処 理 を 終 結 さ せ る 。
【 ０ １ ９ ７ 】
　 顧 客 の 裁 量 で 、 対 応 す る メ ッ セ ー ジ が Ｃ か ら 受 信 さ れ る ま で 、 実 行 銀 行 か ら の メ ッ セ ー
ジ は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ へ の 引 渡 し を 「 差 し 控 え ら れ る 」 可 能 性 が あ る 。 こ う し て 、 顧 客 は
、 い つ そ の 実 行 詳 細 が プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 引 き 渡 さ れ る か を 制 御 で き る よ う に な る 。 本 発
明 を 使 用 す る と 、 顧 客 は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 対 し て 実 行 銀 行 に よ っ て 送 ら れ る 顧 客 と 実
行 銀 行 の 間 の デ ィ ー ル に 関 す る メ ッ セ ー ジ を 検 分 す る こ と が で き る 。 同 様 に し て 、 実 行 銀
行 は 、 顧 客 と 実 行 銀 行 の 間 の デ ィ ー ル に 関 し 顧 客 に よ っ て 送 ら れ た メ ッ セ ー ジ を 検 分 す る
こ と が で き る 。
【 ０ １ ９ ８ 】
　 上 述 の よ う に 、 本 発 明 は 任 意 に は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 対 し 一 貫 し た 経 済 詳 細 が 送 ら れ
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た 場 合 に 、 顧 客 と 実 行 銀 行 に 自 動 的 に 通 知 を 行 な う こ と が で き る 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、
デ ィ ー ル が （ 信 用 限 度 、 許 容 さ れ る 通 貨 ペ ア 、 最 大 先 物 日 な ど に つ い て の ） プ ラ イ ム ブ ロ
ー カ と 顧 客 の 契 約 の 範 囲 内 に あ る こ と を チ ェ ッ ク す る 。 上 述 の よ う に 、 本 発 明 は 、 Ｒ Ｆ Ｑ
又 は 実 行 プ ロ セ ス の 一 部 と し て こ の ス テ ッ プ を 実 施 す る よ う に 構 成 さ れ て い て も よ い 。
【 ０ １ ９ ９ 】
逆 ギ ブ ア ッ プ 段 階
　 顧 客 は 、 複 数 の 資 金 に わ た る 取 引 へ と デ ィ ー ル を 分 割 す る よ う プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 依 頼
す る こ と が で き る 。 こ れ は 逆 ギ ブ ア ッ プ 段 階 と 呼 ば れ る 。 こ れ ら の 取 引 は 、 ネ ッ ト さ れ 、
プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に ギ ブ ア ッ プ さ れ た 額 と な る 。 各 々 の 取 引 に つ い て 顧 客 は 、 プ ラ イ ム ブ
ロ ー カ に 対 し 、 勘 定 決 済 日 を 調 整 す る よ う に 依 頼 し 、 そ の 結 果 、 そ の 取 引 に つ い て 価 格 が
変 化 す る こ と に な る 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 顧 客 と の そ の 当 初 の デ ィ ー ル を 取 消 す 。 各 々
の 取 引 に つ い て 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 適 切 な 資 金 調 達 銀 行 と の ト レ ー ド を 計 上 す る 。 顧
客 は 、 こ れ ら の 取 引 の 決 済 に お い て 役 割 を 果 た さ な い も の の 、 各 取 引 の 詳 細 を 記 録 す る 。
各 々 の 逆 ギ ブ ア ッ プ に つ い て 、 資 金 調 達 銀 行 は 詳 細 の 通 知 を 受 け る 。 各 々 の 逆 ギ ブ ア ッ プ
に つ い て 、 資 金 調 達 銀 行 は 取 引 詳 細 を 計 上 し 、 こ れ ら の 詳 細 を 確 認 し て 顧 客 に 戻 す 。 各 々
の 逆 ギ ブ ア ッ プ に つ い て 、 顧 客 は 、 資 金 調 達 銀 行 に よ り 確 認 さ れ た 詳 細 が 正 し い こ と を チ
ェ ッ ク す る 。
【 ０ ２ ０ ０ 】
　 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に ギ ブ ア ッ プ さ れ た 金 額 は 、 複 数 の 異 な る 銀 行 口 座 を 横 断 し て 分 割 さ
れ る 必 要 が あ る か も し れ な い 。 こ れ ら の 勘 定 は 、 多 数 の 第 ３ 者 銀 行 で 保 持 さ れ て よ い 。 各
々 の 分 割 （ split） に つ い て 、 顧 客 は 、 顧 客 と プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 間 の デ ィ ー ル の 勘 定 決
済 日 の 変 更 を 望 む か も し れ な い 。 一 般 的 な 実 践 方 法 は 、 Ｆ Ｘ 先 物 を 必 要 と す る 顧 客 が 実 行
銀 行 と の Ｆ Ｘ 直 物 デ ィ ー ル で 実 行 し 、 該 デ ィ ー ル を プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に ギ ブ ア ッ プ し 、 次
に プ ラ イ ム ブ ロ ー カ と Ｆ Ｘ 先 物 ポ イ ン ト を 合 意 す る こ と で あ る 。
【 ０ ２ ０ １ 】
　 Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ 　 Ｉ ｎ ｃ の オ ペ レ ー シ ョ ン ズ セ ン タ ー と い っ た オ ン ラ イ ン ポ ス ト エ グ ゼ キ ュ
ー シ ョ ン シ ス テ ム を 用 い て か 又 は そ の 他 の 要 領 で 、 顧 客 は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 、 Ｃ に よ り
ト レ ー デ ィ ン グ さ れ た 勘 定 セ ッ ト へ の ギ ブ ア ッ プ さ れ た 「 ブ ロ ッ ク 」 金 額 の 内 訳 に つ い て
知 ら せ る 。 各 分 割 に つ い て 、 顧 客 は フ ァ ン ド 、 金 額 、 必 要 な 勘 定 決 済 日 を 識 別 す る 。 勘 定
決 済 日 の 変 更 を 必 要 と す る あ ら ゆ る 分 割 に つ い て 、 オ ペ レ ー シ ョ ン ズ セ ン タ ー を 用 い て か
又 は そ の 他 の 要 領 で 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 顧 客 に そ の 勘 定 決 済 日 に つ い て の Ｆ Ｘ 先 物 ポ イ
ン ト を 指 値 す る （ 先 物 ポ イ ン ト は 第 ２ 営 業 日 か ら 所 望 の 先 物 日 ま で デ ィ ー ル が 移 行 す る に
つ れ て の 価 格 の 変 化 で あ る ） 。 顧 客 は 各 分 割 に つ い て 先 物 ポ イ ン ト に 合 意 す る 。
【 ０ ２ ０ ２ 】
　 顧 客 及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 次 に 各 々 当 初 の 「 ブ ロ ッ ク 」 デ ィ ー ル を 取 消 す 。 各 々 の 分
割 に つ い て 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 、 勘 定 、 金 額 、 勘 定 決 済 日 及 び 新 し い 価 格 を 反 映 す る 適
切 な 資 金 調 達 銀 行 と の 別 途 デ ィ ー ル を 計 上 す る 。 顧 客 は 、 こ れ ら の デ ィ ー ル の 決 済 に 全 く
役 割 を 果 た さ な い も の の 、 各 分 割 の ノ ー ト を 作 成 す る 。 次 に 本 発 明 を 用 い て 又 は そ の 他 の
形 で 、 各 々 の 資 金 に つ い て プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は デ ィ ー ル 詳 細 を 識 別 す る 通 知 を 、 資 金 調 達
銀 行 に 対 し て 送 る 。 本 発 明 を 用 い て 、 こ の ス テ ッ プ を 自 動 化 す る こ と が 可 能 で あ る 。 フ ァ
ン ド ブ レ ー ク ア ウ ト が 顧 客 と プ ラ イ ム ブ ロ ー カ の 間 で 合 意 さ れ る と 直 ち に 、 本 発 明 は 資 金
調 達 銀 行 に 対 し 通 知 を 送 る こ と に な る 。
【 ０ ２ ０ ３ 】
　 資 金 調 達 銀 行 は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に よ り 指 示 さ れ た 通 り に 取 引 を 計 上 す る 。 本 発 明 を
用 い て 、 又 は そ の 他 の 形 で 、 資 金 調 達 銀 行 は 、 顧 客 に 対 し て 計 上 詳 細 と 共 に 確 認 メ ッ セ ー
ジ を 送 る 。 顧 客 は 、 自 ら プ ラ イ ム ブ ロ ー カ と 合 意 し た 計 上 詳 細 を 、 資 金 調 達 銀 行 に よ り 送
付 さ れ た も の に 照 ら し て チ ェ ッ ク す る 。
【 ０ ２ ０ ４ 】
　 図 １ ３ は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 を 実 行 す る べ く 、 本 発 明 に 従 っ て 構 成 さ れ た 取 引 シ
ス テ ム 内 の メ ッ セ ー ジ フ ロ ー を 例 示 す る 高 レ ベ ル ブ ロ ッ ク 図 を 含 む 。 図 １ ３ に 示 さ れ て い
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る よ う に 、 メ ッ セ ー ジ の 送 信 、 受 信 及 び マ ッ チ の ハ ブ 又 は コ ン ジ ッ ト と し て 本 発 明 の 決 済
用 プ ロ セ ッ サ １ ３ ０ ５ を 用 い て 、 顧 客 及 び 実 行 銀 行 は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 金 融 取 引 の た め
の ギ ブ ア ッ プ 詳 細 を 提 供 す る （ 図 １ ３ 中 の 矢 印 １ 及 び ２ を 参 照 の こ と ） 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー
カ は 次 に 、 実 行 銀 行 に 対 し て 受 諾 を 送 り （ 矢 印 ３ ） 、 マ ッ チ ン グ エ ン ジ ン １ ３ １ ０ は 全 て
の 当 事 者 に 対 し て マ ッ チ 状 況 を 提 供 す る （ 矢 印 ４ 、 ５ 及 び ６ ） 。 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 同 様
に 本 発 明 を 通 し て 顧 客 に 対 し 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ が ギ ブ ア ッ プ を 受 諾 し た こ と を 通 知 す る
（ 矢 印 ７ ） 。
【 ０ ２ ０ ５ 】
　 受 諾 を 受 信 し た 時 点 で 、 顧 客 は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 、 フ ァ ン ド の ブ レ ー ク ア ウ ト 、 使 用
す べ き 勘 定 （ 矢 印 ８ ） と い っ た 決 済 詳 細 を 提 供 し 、 こ れ を シ ス テ ム は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に
代 っ て 自 動 的 に 勘 定 銀 行 に 転 送 す る （ 矢 印 ９ ） 。 次 に 、 勘 定 銀 行 は 、 決 済 詳 細 の 受 諾 を 確
認 す る メ ッ セ ー ジ を 送 る （ 矢 印 １ ０ ） 。 最 後 に 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ は 顧 客 に 決 済 詳 細 及 び
ト レ ー ド を 確 認 す る 確 認 メ ッ セ ー ジ を 提 供 す る （ 矢 印 １ １ ） 。 と り わ け 本 発 明 は 、 当 事 者
（ 複 数 ） が 設 定 し た 選 好 性 （ preferences set by the parties） 及 び 構 成 可 能 な プ ロ ト コ
ル に 従 っ て 、 全 て の メ ッ セ ー ジ を 受 信 し 転 送 す る 。
【 ０ ２ ０ ６ 】
メ ッ セ ー ジ の 定 義
　 メ ッ セ ー ジ ハ ブ と し て 動 作 し て い る 場 合 、 本 発 明 は 、 ４ つ の 全 く 異 な る エ ン テ ィ テ ィ の
間 で ７ つ の メ ッ セ ー ジ を 通 過 さ せ る こ と が で き る 。 以 下 で 各 々 の メ ッ セ ー ジ に つ い て 記 述
す る 。
【 ０ ２ ０ ７ 】
ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ 送 り
　 ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ 送 り は 、 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ に 対 し て 完 了 し た デ ィ ー ル に つ い て 通
知 し 、 完 了 し た デ ィ ー ル を 確 認 す る た め に 使 用 さ れ る 。 ３ 名 の 当 事 者 の た め に メ ッ セ ー ジ
を 通 信 す べ く 、 多 数 の フ ォ ー マ ッ ト が サ ポ ー ト さ れ る 。
【 ０ ２ ０ ８ 】
実 行 銀 行 ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： 実 行 銀 行
受 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
そ の 他 の 当 事 者 ： 顧 客
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ ト レ ー ド 情 報
ト レ ー ド 日
通 貨 ペ ア
・ レ ッ グ 情 報
レ ッ グ 金 額 （ LegAmount）
レ ッ グ 通 貨 （ LegCurrency）
勘 定 決 済 日
・ 割 当 情 報
割 当 通 貨
割 当 金 額
勘 定
直 物 （ ス ポ ッ ト ）
先 物 ポ イ ン ト
包 括 （ オ ー ル イ ン ）
【 ０ ２ ０ ９ 】
顧 客 ギ ブ ア ッ プ メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
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送 信 者 ： 顧 客
受 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
そ の 他 の 当 事 者 ： 実 行 銀 行
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ ト レ ー ド 情 報
ト レ ー ド 日
通 貨 ペ ア
・ レ ッ グ 情 報
レ ッ グ 勘 定
レ ッ グ 通 貨
勘 定 決 済 日
・ 割 当 情 報
割 当 通 貨
割 当 金 額
・ 勘 定
直 物
先 物 ポ イ ン ト
包 括
【 ０ ２ １ ０ 】
プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 ギ ブ ア ッ プ 確 認 メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
受 信 者 ： 実 行 銀 行
そ の 他 の 当 事 者 ： 顧 客
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ コ ン テ ン ツ
受 諾 又 は 拒 絶
【 ０ ２ １ １ 】
決 済 メ ッ セ ー ジ 送 り
　 決 済 メ ッ セ ー ジ 送 り は 、 顧 客 又 は プ ラ イ ム ブ ロ ー カ が 適 切 な 勘 定 銀 行 に 決 済 勘 定 詳 細 を
提 供 す る た め に 用 い ら れ る 。
【 ０ ２ １ ２ 】
顧 客 決 済 詳 細 メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： 顧 客
受 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
そ の 他 の 当 事 者 ： 勘 定 銀 行
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ 決 済 詳 細
ト レ ー ド 日
割 当 通 貨
割 当 金 額
勘 定
・ 勘 定 決 済 日
直 物
先 物 ポ イ ン ト
包 括
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決 済 命 令
【 ０ ２ １ ３ 】
勘 定 銀 行 決 済 詳 細 通 知 メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
受 信 者 ： 勘 定 銀 行
そ の 他 の 当 事 者 ： 顧 客
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ 決 済 詳 細
ト レ ー ド 日
割 当 通 貨
割 当 金 額
勘 定
・ 勘 定 決 済 日
直 物
先 物 ポ イ ン ト
包 括
決 済 命 令
【 ０ ２ １ ４ 】
勘 定 銀 行 決 済 詳 細 確 認 済 み メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： 勘 定 銀 行
受 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
そ の 他 の 当 事 者 ： 無 し
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ コ ン テ ン ツ
確 認 済 み
【 ０ ２ １ ５ 】
プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 決 済 詳 細 確 認 済 み メ ッ セ ー ジ
・ ヘ ッ ダ ー
送 信 者 ： プ ラ イ ム ブ ロ ー カ
受 信 者 ： 顧 客
そ の 他 の 当 事 者 ： 勘 定 銀 行
メ ッ セ ー ジ の Ｉ Ｄ － ハ ブ 内 の メ ッ セ ー ジ を 追 跡 す る 。
ト レ ー ド の Ｉ Ｄ － ト レ ー ド の 期 間 を 追 跡 す る た め に 用 い ら れ る Ｉ Ｄ
・ コ ン テ ン ツ
確 認 済 み
【 ０ ２ １ ６ 】
流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ
　 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス に つ い て の さ ら に 詳 細 な 論 述 が こ こ で 提 供 さ れ る 。
【 ０ ２ １ ７ 】
　 好 ま し い 実 施 形 態 で は 、 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス は 、 顧 客 に よ り 実 行 さ れ た 各
々 の デ ィ ー ル に つ い て 少 な く と も ２ つ （ 場 合 に よ っ て は そ れ 以 上 ） の デ ィ ー ル を 生 成 し 、
関 係 銀 行 に 信 用 リ ス ク を 残 し 、 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 市 場 リ ス ク を 残 す 。 図 １ ４ に 示 さ れ て
い る よ う に 、 デ ィ ー ル １ は 、 関 係 銀 行 に 対 し 顧 客 に よ り 提 供 さ れ た Ｒ Ｆ Ｑ で あ る 。 デ ィ ー
ル ２ は 、 関 係 銀 行 の 代 り に Ｆ ｘ ａ ｌ ｌ が 生 成 し た ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ で あ る 。
【 ０ ２ １ ８ 】
　 一 部 の 実 施 形 態 に お い て は 、 デ ィ ー リ ン グ プ ロ ト コ ル は 、 ４ 段 階 プ ロ セ ス で 実 現 さ れ 得
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る 。 ４ 段 階 は 、 以 下 の 通 り で あ る ：
　 顧 客 が プ ロ バ イ ダ を 選 択 し 、 Ｒ Ｆ Ｑ を 提 供 す る 。
　 プ ロ バ イ ダ が 顧 客 に 対 し 指 値 を ス ト リ ー ミ ン グ す る 。
　 顧 客 が 価 格 を 受 諾 す る 。
　 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 実 行 を 確 認 す る 。
【 ０ ２ １ ９ 】
　 こ の プ ロ ト コ ル の １ つ の 利 点 は 、 実 行 が つ ね に ア ト ミ ッ ク で あ る こ と を 保 証 し て く れ る
と い う 点 に あ る 。 換 言 す る と 、 両 方 の デ ィ ー ル が 実 行 さ れ る か 、 又 は い ず れ も 実 行 さ れ な
い か の い ず れ か で あ る 。 こ の こ と は す な わ ち 、 関 係 銀 行 に デ ィ ー ル の う ち の １ つ が 残 さ れ
、 そ れ に 望 ま し く な い 市 場 リ ス ク が 与 え ら れ る 見 込 み は 全 く な い と い う こ と を 意 味 す る 。
ひ と た び 顧 客 が 価 格 を 受 諾 し た 時 点 で （ ス テ ッ プ ３ ） 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 実 行 を 受 諾 又 は
拒 絶 す る 唯 一 の 権 限 を 有 す る （ ス テ ッ プ ４ ） こ と を 理 由 と し て 、 ア ト ミ ッ ク で あ る こ と が
保 証 さ れ る 。 そ う で な け れ ば 、 い ず れ の デ ィ ー ル も 計 上 さ れ な い 。
【 ０ ２ ２ ０ 】
ス テ ッ プ １ ： 顧 客 は プ ロ バ イ ダ を 選 択 し Ｒ Ｆ Ｑ を 提 出 す る 。
　 図 １ ５ は 、 段 階 １ を よ り 詳 細 に 示 し て い る 。 図 １ ５ に 示 さ れ て い る よ う に 、 ス テ ッ プ １
で は 、 顧 客 は 、 特 定 の 指 値 要 請 （ Ｒ Ｆ Ｑ ） に つ い て の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ と し て そ の 関 係 銀
行 を 選 択 し 、 Ｒ Ｆ Ｑ 内 で 送 る 。 図 １ ５ に オ ン ラ イ ン 取 引 処 理 ハ ブ １ ５ ０ ５ と し て 図 １ ５ に
識 別 さ れ て い る シ ス テ ム は 、 顧 客 に 対 す る ク レ ジ ッ ト を チ ェ ッ ク し 予 備 割 当 て す る （ ス テ
ッ プ ２ ） 。 次 に 、 Ｈ Ｕ Ｂ は 、 Ｒ Ｆ Ｑ を 取 扱 う 能 力 を も つ １ つ 以 上 の ２ 次 流 動 性 プ ロ バ イ ダ
を 識 別 し 、 ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ を 生 成 し 、 Ｒ 　 ｂ ａ ｎ ｋ の 名 前 で １ つ 以 上 の 潜 在 的 ２ 次 流 動 性 プ ロ
バ イ ダ に ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ を 提 供 す る よ う に 構 成 さ れ る （ ス テ ッ プ ３ 及 び ４ ） 。
【 ０ ２ ２ １ 】
ス テ ッ プ ２ ： プ ロ バ イ ダ が 顧 客 に 指 値 を ス ト リ ー ミ ン グ す る 。
　 図 １ ６ に 示 さ れ て い る よ う に 、 ２ 次 流 動 性 プ ロ バ イ ダ は 、 そ の 価 格 を オ ン ラ イ ン 取 引 処
理 ハ ブ １ ５ ０ ５ に 好 ま し く は （ た だ し 必 ず し も 必 要 な わ け で は な い が ） 実 時 間 で ス ト リ ー
ミ ン グ （ ス テ ッ プ ５ ） す る 。 ハ ブ は 、 最 良 の 価 格 を 選 択 し 、 任 意 に は 、 関 係 銀 行 に よ っ て
決 定 さ れ る よ う に ス プ レ ッ ド を 適 用 す る こ と が で き る （ ス テ ッ プ ６ ） 。 ス テ ッ プ ７ で は 、
ハ ブ １ ５ ０ ５ は 次 に 最 良 の 価 格 を 顧 客 に 転 送 す る （ 一 部 の ケ ー ス で は 適 切 な ス プ レ ッ ド と
共 に ） 。 顧 客 の パ ー ス ペ ク テ ィ ブ か ら 、 価 格 ス ト リ ー ム は 、 関 係 銀 行 （ Ｒ Ｂ Ａ Ｎ Ｋ ） に よ
っ て 送 ら れ て い る 。
【 ０ ２ ２ ２ 】
ス テ ッ プ ３ ： 顧 客 が 価 格 を 選 択 す る 。
　 図 １ ７ は 、 第 ３ の ス テ ッ プ を 例 示 し て い る 。 デ ィ ー ル に 対 す る 顧 客 の オ フ ァ ー が 次 に 関
係 銀 行 に 送 ら れ る （ ス テ ッ プ ８ ） 。 オ ン ラ イ ン 取 引 ハ ブ １ ５ ０ ５ は 、 関 係 銀 行 の 代 り に ウ
ィ ン ニ ン グ ２ 次 流 動 性 プ ロ バ イ ダ （ Ｌ Ｐ Ｒ Ｏ Ｖ ） に 、 ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ の た め の デ ィ ー ル に 対 す
る オ フ ァ ー （ Offer to Deal） を 送 る （ ス テ ッ プ ９ ） 。 一 部 の 実 施 形 態 で は 、 ウ ィ ン ニ ン
グ ２ 次 流 動 性 プ ロ バ イ ダ は 、 顧 客 の デ ィ ー ル に 対 す る オ フ ァ ー が オ ン ラ イ ン 取 引 ハ ブ に 到
達 し た 時 点 で 最 良 の 価 格 を も つ プ ロ バ イ ダ で あ る 。 そ の 他 の 実 施 形 態 で は 、 関 係 銀 行 に よ
っ て 定 義 さ れ た 規 則 が 、 ウ ィ ン ニ ン グ 流 動 性 プ ロ バ イ ダ を 選 択 す る た め に 用 い ら れ る こ と
に な る 。
【 ０ ２ ２ ３ 】
ス テ ッ プ ４ ： 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 実 行 を 確 認 す る 。
　 図 １ ８ に 、 ス テ ッ プ ４ が 例 示 さ れ て い る 。 デ ィ ー ル は 、 オ ン ラ イ ン 取 引 ハ ブ １ ５ ０ ５ （
ス テ ッ プ １ ０ に 例 示 さ れ て い る ） で の そ の 実 行 を ２ 次 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 確 認 し た 時 点 で
、 正 式 に 完 了 す る 。 こ の 例 で は 、 オ ン ラ イ ン 取 引 ハ ブ １ ５ ０ ５ は こ の 時 点 で ２ つ の デ ィ ー
ル す な わ ち （ １ ） 顧 客 と 関 係 銀 行 の 間 で の 実 行 デ ィ ー ル ； 及 び （ ２ ） 関 係 銀 行 と ２ 次 流 動
性 プ ロ バ イ ダ の 間 の デ ィ ー ル を 計 上 （ 記 録 ） す る こ と に な る （ ス テ ッ プ １ １ 及 び １ ２ ） 。
顧 客 は 、 関 係 銀 行 と の 自 ら の 実 行 が 成 功 し た こ と の 通 知 を 受 け る （ ス テ ッ プ １ ３ ） 。 関 係
銀 行 は 両 方 の デ ィ ー ル に つ い て 通 知 さ れ る （ ス テ ッ プ １ ４ ） 。
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【 ０ ２ ２ ４ 】
ア ウ ト ソ ー シ ン グ ロ ジ ッ ク
　 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 本 発 明 は 、 Ｒ Ｆ Ｑ を ア ウ ト ソ ー シ ン グ す べ き か 否 か 、 そ
し て す べ き で あ る の な ら ば ど の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 対 し て か を 自 動 的 に 決 定 す る よ う に 構
成 さ れ る 。 或 る 種 の 規 則 が 適 用 さ れ る 場 合 、 発 明 は 非 常 に 細 分 さ れ た 決 断 プ ロ セ ス を 提 供
す る 。
【 ０ ２ ２ ５ 】
　 例 え ば 、 関 係 銀 行 は 、 次 の 作 業 を 行 な う こ と が で き る 。 す な わ ち
　 全 て の 電 子 市 場 メ ー キ ン グ （ electronic market making） を ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る
　 特 定 の 通 貨 を ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る
　 特 定 の 時 間 帯 を ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る （ 例 え ば 、 顧 客 に 夜 間 の カ バ レ ッ ジ を 提 供 す る た
め ） 又 は
　 所 望 の 市 場 リ ス ク ポ ジ シ ョ ン を 達 成 す る 上 で 一 助 と な っ た デ ィ ー ル を キ ー プ す る 。
【 ０ ２ ２ ６ 】
　 関 係 銀 行 に お け る 個 々 の デ ィ ー ラ ー は 、 同 様 に 、 デ ィ ー ラ ー が
　 大 き な 注 文 の 作 業 で 忙 し い 場 合 、
　 全 て の プ ラ イ シ ン グ 要 請 に 直 接 サ ー ビ ス 提 供 す る に は 市 場 が あ ま り に 不 安 定 で あ り す ぎ
る と 考 え る 場 合 、
　 Ｆ Ｘ ク ロ ス の 半 分 を ア ウ ト ソ ー シ ン グ し た い 場 合
　 自 ら の デ ス ク か ら 離 れ て い る 場 合 、
　 そ の 他 の 形 で Ｒ Ｆ Ｑ を 受 信 で き な い 状 態
に あ る 場 合 、
入 顧 客 Ｒ Ｆ Ｑ の た め の バ ッ ク ス ト ッ プ と し て 選 択 的 に 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ を 使 用 す る
こ と も で き る 。
【 ０ ２ ２ ７ 】
　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ さ れ た Ｒ Ｆ Ｑ の た め に ど の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ を 考 慮 す べ き か を 選 択 す
る よ う に 本 発 明 を 構 成 す る ア ビ リ テ ィ の た め 、 第 ２ の 融 通 性 レ ベ ル が 得 ら れ る 。 か く し て
、 本 発 明 は 、 以 下 の も の を 含 む （ た だ し こ れ ら に 制 限 さ れ る わ け で は な い ） い く つ か の パ
ラ メ ー タ に 基 づ い て 各 Ｒ Ｆ Ｑ の た め の 潜 在 的 流 動 性 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト を 決 定 す る べ く 、 関
係 銀 行 に よ り 設 定 さ れ た 第 ２ レ ベ ル の 規 則 を 適 用 す る よ う に 構 成 可 能 で あ る 。 す な わ ち
　 各 々 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ と の 事 業 目 標 百 分 率 ；
　 各 プ ロ バ イ ダ に つ い て 可 用 信 用 状 況 、
　 以 前 に 合 意 さ れ た サ ー ビ ス レ ベ ル に 関 す る プ ロ バ イ ダ の パ フ ォ ー マ ン ス ；
　 通 貨 ペ ア 及 び デ ィ ー ル の サ イ ズ 、 又 は
　 時 間 帯 。
【 ０ ２ ２ ８ 】
　 第 ３ レ ベ ル の 融 通 性 は 、 Ｒ Ｆ Ｑ 内 に 、 選 択 さ れ た 流 動 性 プ ロ バ イ ダ を い か に 含 め る か を
選 ぶ よ う に 該 発 明 を 構 成 す る こ と に よ っ て 、 達 成 可 能 で あ る 。 か く し て 、 以 下 の 便 宜 を 提
供 す る た め に 第 ３ の 規 則 セ ッ ト を 適 用 す る こ と が で き る ：
　 Ｒ Ｆ Ｑ 内 に 選 択 さ れ た 全 て の プ ロ バ イ ダ を 含 め る こ と ；
　 Ｒ Ｆ Ｑ 内 に 最 良 の プ ロ バ イ ダ の み を 含 め る こ と ； 又 は
　 Ｒ Ｆ Ｑ 内 の 最 良 の プ ロ バ イ ダ の み を 含 め 、 第 １ の プ ロ バ イ ダ が 或 る 時 限 内 に 応 答 し な か
っ た 場 合 に は ２ 番 目 の 最 良 プ ロ バ イ ダ を Ｒ Ｆ Ｑ さ せ る こ と 。
【 ０ ２ ２ ９ 】
流 動 性 プ ロ バ イ ダ の パ フ ォ ー マ ン ス を 監 視 す る
　 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 規 則 セ ッ ト 及 び 仲 裁 規 則 セ ッ ト は 、 当 事 者 及 び 市 場 全 般 に 付 随 す る さ
ま ざ ま な 要 因 に 基 づ く 可 能 性 が あ る 。 例 え ば 、 こ れ ら の 規 則 は 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 付 随
す る 通 貨 指 定 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 付 随 す る 時 間 帯 、 顧 客 に 付 随 す る 信 用 リ ス ク 、 当 初 の
商 取 引 要 請 に 付 随 す る 市 場 リ ス ク 、 当 初 の 商 取 引 要 請 に 付 随 す る 資 本 調 達 金 額 、 プ ロ バ イ
ダ セ ッ ト の 中 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ に 付 随 す る 可 用 性 状 況 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ
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以 上 の プ ロ バ イ ダ に 付 随 す る 事 業 目 標 百 分 率 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト 内 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ
ダ と 関 係 銀 行 の た め の 可 用 信 用 状 況 、 プ ロ バ イ ダ セ ッ ト の 中 の １ つ 以 上 の プ ロ バ イ ダ の た
め の サ ー ビ ス 品 質 保 証 に 対 す る パ フ ォ ー マ ン ス メ ト リ ッ ク 又 は サ ー ビ ス 品 質 保 証 の 一 致 に
基 づ い て い る 可 能 性 が あ る 。 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 及 び 仲 裁 規 則 は 同 様 に 、 上 述 の 要 因 全 て の
う ち の １ つ 以 上 の も の の 組 合 せ に 基 づ い て い て も よ い 。
【 ０ ２ ３ ０ 】
　 本 発 明 の 有 意 な 利 点 は 、 そ れ が 、 関 係 銀 行 に 、 そ の 顧 客 の た め の 最 良 の 価 格 を 得 る た め
の 、 そ し て 、 そ の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の 各 々 に よ っ て 引 渡 さ れ た 業 務 及 び 価 格 の 質 及 び パ フ
ォ ー マ ン ス を 監 視 す る た め の 手 段 を 、 提 供 す る と い う 点 に あ る 。
【 ０ ２ ３ １ 】
　 本 発 明 に よ り 関 係 銀 行 が 利 用 で き る よ う に な る １ つ の 手 段 は 、 例 え ば 競 争 で あ る 。 各 々
の Ｒ Ｆ Ｑ を ２ つ 以 上 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に 同 時 に ア ウ ト ソ ー シ ン グ す る こ と に よ っ て 、 こ
の と き プ ロ バ イ ダ は Ｒ Ｆ Ｑ を 勝 ち と る た め 価 格 上 で 競 争 す る 。 こ れ に は 、 関 係 銀 行 側 の 努
力 が ほ と ん ど 必 要 で な い が 、 こ れ は 、 そ の 価 格 安 定 性 を 犠 牲 に し て 最 安 値 を 引 渡 す こ と に
流 動 性 プ ロ バ イ ダ が 焦 点 を 合 わ せ る と い う 結 果 を 招 く 可 能 性 が あ る 。 ト レ ー デ ィ ン グ プ ラ
ッ ト フ ォ ー ム に よ る 統 計 的 監 視 は 、 こ の 点 に お い て 、 全 て の プ ラ イ シ ン グ 構 成 要 素 に 焦 点
を お く 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に そ の 見 返 り を 与 え る 一 助 と な り 得 る 。 例 え ば シ ス テ ム は 、 各 銀
行 に よ り 受 諾 さ れ た デ ィ ー ル 要 請 の 百 分 率 を 監 視 す る よ う に 構 成 さ れ 得 る 。 流 動 性 プ ロ バ
イ ダ 間 の 価 格 提 携 の 場 合 に は 、 例 え ば 歴 史 的 に 最 高 の 引 受 レ ー ト を も つ 銀 行 が Ｒ Ｆ Ｑ に 勝
利 す る も の と し て 選 択 さ れ 得 る 。
【 ０ ２ ３ ２ 】
　 本 発 明 で 提 供 さ れ 得 る も う １ つ の 手 段 は 、 一 度 に １ 人 の プ ロ バ イ ダ に 対 し て の み 各 Ｒ Ｆ
Ｑ を ア ウ ト ソ ー シ ン グ し 、 例 え ば 次 の も の に 基 づ い て 各 銀 行 に よ り 引 渡 さ れ た 品 質 を 評 価
す る た め に 統 計 的 方 法 を 使 用 す る ア ビ リ テ ィ に あ る ：
　 取 上 げ ら れ た Ｒ Ｆ Ｑ 百 分 率 ；
　 価 格 安 定 性 （ 価 格 更 新 頻 度 ） ；
　 顧 客 が デ ィ ー ル を 申 し 出 た と き の 引 受 レ ー ト 又 は 指 値 さ れ た 呼 値 ス プ レ ッ ド 。
【 ０ ２ ３ ３ 】
　 関 係 銀 行 は 、 定 期 的 に こ れ ら の 統 計 を 分 析 し 、 各 々 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ と の 将 来 の 交 渉
に お い て 結 果 を 使 用 す る こ と が で き る 。 本 発 明 は 同 様 に 、 将 来 に お い て よ り 良 い 流 動 性 プ
ロ バ イ ダ に よ り 多 く の Ｒ Ｆ Ｑ を 送 る こ と に よ り こ れ ら の プ ロ バ イ ダ に 自 動 的 に 見 返 り を 与
え る た め の 機 能 を 含 む よ う に も 構 成 可 能 で あ る 。 例 え ば 、 選 択 さ れ た 流 動 性 プ ロ バ イ ダ が
１ ０ 秒 以 内 に 価 格 を 戻 さ な い 場 合 、 そ の Ｒ Ｆ Ｑ を 自 動 的 に 取 消 し 、 バ ッ ク ア ッ プ 流 動 性 プ
ロ バ イ ダ に 対 し 新 し い Ｒ Ｆ Ｑ を 自 動 的 に 送 る よ う に 本 発 明 を 構 成 す る こ と が で き る と 思 わ
れ る 。 又 、 関 係 銀 行 の オ プ シ ョ ン で 、 非 応 答 流 動 性 に 対 し 付 与 さ れ る 将 来 の 事 業 の 百 分 率
を 低 減 す る よ う に 本 発 明 を 構 成 す る こ と も で き る 。
【 ０ ２ ３ ４ 】
　 １ ０ ％ と い っ た よ う な 低 い Ｒ Ｆ Ｑ 百 分 率 は 、 最 初 の ケ ー ス に お け る バ ッ ク ア ッ プ プ ロ バ
イ ダ に ル ー テ ィ ン グ さ れ 得 る 。 こ の と き 、 関 係 銀 行 は 、 主 要 流 動 性 プ ロ バ イ ダ か ら の 指 値
品 質 を 監 視 す る た め に 、 こ れ ら の 価 格 を 使 用 す る こ と が で き る 。 定 期 的 な 間 隔 で 、 バ ッ ク
ア ッ プ プ ロ バ イ ダ に ル ー テ ィ ン グ さ れ る Ｒ Ｆ Ｑ 百 分 率 を 、 ２ 人 の プ ロ バ イ ダ の 相 対 的 パ フ
ォ ー マ ン ス に 基 づ い て 自 動 的 に 変 更 す る こ と が 可 能 で あ る 。
【 ０ ２ ３ ５ 】
　 図 １ ９ は 、 本 発 明 の 原 理 に 従 っ て 、 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ を 実 行 す る た め に １ つ の プ
ロ セ ッ サ 又 は プ ロ セ ッ サ セ ッ ト が 実 施 で き る ス テ ッ プ を 例 示 す る 流 れ 図 を 含 ん で い る 。 図
１ ９ に 示 さ れ て い る よ う に 、 プ ロ セ ス は ス テ ッ プ １ ９ ０ ５ で 、 シ ス テ ム が 当 事 者 Ａ （ 顧 客
） か ら 当 初 の Ｒ Ｆ Ｑ を 受 信 し た と き に 始 ま る 。 Ｒ Ｆ Ｑ は 当 事 者 Ｂ （ 銀 行 又 は 当 事 者 Ａ と 関
係 の あ る そ の 他 の 機 関 ） に 導 か れ る 。 好 ま し い 実 施 形 態 に お い て は 、 必 然 的 に で は な い も
の の 、 シ ス テ ム は 、 当 事 者 Ｂ （ 図 １ ９ で は 示 さ ず ） に Ｒ Ｆ Ｑ を 転 送 す る 前 に 、 当 事 者 Ａ の
ク レ ジ ッ ト を チ ェ ッ ク す る 。 ス テ ッ プ １ ９ １ ０ で 、 シ ス テ ム は 、 当 事 者 Ａ か ら 受 信 し た 当
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初 の Ｒ Ｆ Ｑ に 基 づ い て ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ を 生 成 す る 。 当 事 者 Ｂ に よ り 提 供 さ れ た ア ウ ト ソ ー シ ン
グ 規 則 セ ッ ト を 用 い て 、 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 、 ２ 次 Ｒ Ｆ Ｑ が １ つ 以 上 の 流 動 性 プ ロ バ イ ダ に
対 し 提 出 さ れ る （ ス テ ッ プ １ ９ １ ５ ） 。
【 ０ ２ ３ ６ 】
　 次 に 、 ス テ ッ プ １ ９ ２ ０ に お い て 、 シ ス テ ム は 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の う ち の １ つ 以 上 の 者
か ら 当 初 の 指 値 ス ト リ ー ム を 受 信 し 、 こ れ ら の 指 値 を 当 事 者 Ｂ に 転 送 す る 。 次 に シ ス テ ム
は 、 選 択 さ れ た 数 の 指 値 を 、 プ ロ バ イ ダ か ら 受 信 し た 当 初 の 指 値 ス ト リ ー ム に 基 づ い て ２
次 指 値 ス ト リ ー ム に 転 換 す る （ ス テ ッ プ １ ９ ２ ５ ） 。 例 え ば 、 ２ 次 ス ト リ ー ム を 生 成 す る
た め に 当 初 の 指 値 ス ト リ ー ム に 対 し て １ ス プ レ ッ ド を 追 加 す る こ と が で き る 。 ス テ ッ プ １
９ ３ ０ で は 、 当 事 者 Ｂ に 代 っ て 、 ２ 次 ス ト リ ー ム が 当 事 者 Ａ に 伝 送 さ れ る 。 シ ス テ ム が ２
次 指 値 ス ト リ ー ム に 応 え て 当 事 者 Ａ か ら の 受 諾 を 受 信 し た な ら ば （ ス テ ッ プ １ ９ ３ ５ ） 、
こ こ で も 又 当 事 者 Ｂ に よ り 提 供 さ れ た 規 則 に 基 づ い て １ 人 の プ ロ バ イ ダ が 選 択 さ れ 、 そ の
プ ロ バ イ ダ に 対 し て 受 諾 が 転 送 さ れ る （ ス テ ッ プ １ ９ ４ ０ 及 び １ ９ ４ ５ ） 。
【 ０ ２ ３ ７ 】
　 シ ス テ ム は こ の と き 当 事 者 Ｂ か ら の 確 認 又 は 拒 絶 を 受 信 す る の を 待 つ 。 ス テ ッ プ １ ９ ５
０ で 確 認 が 受 信 さ れ た な ら ば 、 シ ス テ ム は 、 当 事 者 Ａ と 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 １ の デ
ィ ー ル 及 び 当 事 者 Ｂ と 流 動 性 プ ロ バ イ ダ の 間 の 第 ２ の デ ィ ー ル を 計 上 す る （ ス テ ッ プ １ ９
５ ５ 及 び １ ９ ６ ０ ） 。 こ の 時 点 で 、 処 理 は 終 了 す る 。
【 ０ ２ ３ ８ 】
　 本 発 明 は 、 そ の 最 も 好 ま し い 実 施 形 態 で あ る と み な さ れ て い る も の に お い て 、 本 書 で 開
示 さ れ 記 述 さ れ て き た 。 本 開 示 を 読 ん だ 時 点 で 当 業 者 に は 変 形 形 態 及 び 等 価 物 が 明 ら か に
な る 可 能 性 が あ り 、 か か る 変 形 形 態 及 び 等 価 物 は 本 発 明 及 び 添 付 ク レ ー ム の 範 囲 内 に 入 る
も の と し て 意 図 さ れ て い る 、 と い う 点 に 留 意 す べ き で あ る 。 従 っ て 、 例 え ば 、 当 業 者 で あ
れ ば 、 本 発 明 が 外 国 為 替 取 引 に 制 限 さ れ る も の で は な く 、 上 述 の よ う な そ の 他 の タ イ プ の
取 引 に も 有 利 に 適 用 さ れ う る も の で あ る と い う こ と を 理 解 す る は ず で あ る 。
【 図 面 の 簡 単 な 説 明 】
【 ０ ２ ３ ９ 】
図 面 の 簡 単 な 説 明
【 図 １ 】 本 発 明 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム の 高 レ ベ ル ブ ロ
ッ ク 図 で あ る 。
【 図 ２ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は コ ン ピ ュ ー タ プ ロ セ ッ サ に よ っ て 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 示 す 高 レ ベ ル 流 れ 図 で あ る 。
【 図 ３ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は プ ロ セ ッ サ の 中 で 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を よ り 詳 細 に 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ４ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は プ ロ セ ッ サ の 中 で 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を よ り 詳 細 に 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ５ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は プ ロ セ ッ サ の 中 で 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を よ り 詳 細 に 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ６ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は プ ロ セ ッ サ の 中 で 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を よ り 詳 細 に 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ７ 】 本 発 明 の 一 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る よ う に 構 成 さ れ た コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又
は プ ロ セ ッ サ の 中 で 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を よ り 詳 細 に 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ８ 】 決 済 ネ ッ テ ィ ン グ 機 能 を 実 行 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ り 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 ９ 】 決 済 ネ ッ テ ィ ン グ 機 能 を 実 行 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作 す る コ ン
ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ り 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 １ ０ 】 決 済 機 能 及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 を 実 現 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に
従 っ て 動 作 す る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ り 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 例 示
す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 １ １ 】 決 済 機 能 及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 を 実 現 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に
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従 っ て 動 作 す る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ り 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 例 示
す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 １ ２ 】 決 済 機 能 及 び プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 を 実 現 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に
従 っ て 動 作 す る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ り 実 施 さ れ 得 る ス テ ッ プ を 例 示
す る 流 れ 図 を 含 む 。
【 図 １ ３ 】 プ ラ イ ム ブ ロ ー カ 業 務 機 能 の た め に 使 用 さ れ る メ ッ セ ー ジ プ ロ ト コ ル 全 体 を 例
示 す る ブ ロ ッ ク 図 を 含 む 。
【 図 １ ４ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス の オ ペ レ ー シ ョ ン を 例 示 す る 付 加 的 な さ ら に
詳 細 な 流 れ 図 で あ る 。
【 図 １ ５ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス の オ ペ レ ー シ ョ ン を 例 示 す る 付 加 的 な さ ら に
詳 細 な 流 れ 図 で あ る 。
【 図 １ ６ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス の オ ペ レ ー シ ョ ン を 例 示 す る 付 加 的 な さ ら に
詳 細 な 流 れ 図 で あ る 。
【 図 １ ７ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス の オ ペ レ ー シ ョ ン を 例 示 す る 付 加 的 な さ ら に
詳 細 な 流 れ 図 で あ る 。
【 図 １ ８ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ プ ロ セ ス の オ ペ レ ー シ ョ ン を 例 示 す る 付 加 的 な さ ら に
詳 細 な 流 れ 図 で あ る 。
【 図 １ ９ 】 流 動 性 ア ウ ト ソ ー シ ン グ 機 能 を 実 施 す る た め に 本 発 明 の 実 施 形 態 に 従 っ て 動 作
す る コ ン ピ ュ ー タ シ ス テ ム 又 は プ ロ セ ッ サ に よ っ て 実 施 さ れ 得 る プ ロ セ ス ス テ ッ プ 全 体 を
例 示 す る 流 れ 図 を 含 む 。
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【 図 ２ 】
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【 図 ３ 】
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【 図 ４ 】
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【 図 ６ 】
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【 図 ７ 】
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【 図 ８ 】
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【 図 ９ 】
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【 図 １ ０ 】
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【 図 １ １ 】
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【 図 １ ２ 】
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【 図 １ ３ 】
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【 図 １ ５ 】
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【 図 １ ６ 】
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【 図 １ ７ 】
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【 図 １ ８ 】
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【 図 １ ９ 】
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