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【 手 続 補 正 書 】
【 提 出 日 】 平 成 19年 11月 16日 (2007.11.16)
【 手 続 補 正 １ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 発 明 の 名 称
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 発 明 の 名 称 】 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ 決 定 非 差 異 ベ ー ス 方 法 、 ポ ー ト フ ォ リ オ 評 価 非 差 異 ベ
ー ス 方 法 、 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ 決 定 シ ス テ ム 、 お よ び 、 ポ ー ト フ ォ リ オ 評 価 シ ス テ ム
【 手 続 補 正 ２ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 特 許 請 求 の 範 囲
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 特 許 請 求 の 範 囲 】
　 　 【 請 求 項 １ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 非 差 異 ベ ー
ス 方 法 で あ っ て 、
　 該 方 法 の 各 ス テ ッ プ は コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ 、
　 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 方 法 は 、
　 ａ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、
ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、
証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た
予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｂ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降
値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ
ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有
望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各
々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測
値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未
実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下
降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｃ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る
ス テ ッ プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 上 昇 値 が 下 降 値 に よ っ て 最 大 化 さ
れ 、 少 な く と も １ つ の 特 定 制 限 の １ つ の 制 限 を 越 え な い 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ



プ と 、
　 ｄ ） 　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １
つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 含 み 、
　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 線 形 プ ロ グ ラ ム を 解 く こ と を 含 み 、
　 該 線 形 プ ロ グ ラ ム は 、
　 　 ｐ T ｄ ≦ ｋ 　 （ μ ）
　 　 ｕ － ｄ － （ Ｍ － ｒ ｑ T ） ｘ ＝ ０ 　 （ π ）
　 　 － ｘ ≦ － ｘ L 　 （ ω L ）
　 　 ｘ ≦ ｘ U 　 （ ω U ）
　 　 ｕ ≧ ０
　 　 ｄ ≧ ０
　 　 で あ る 、
　 　 ｍ ａ ｘ ｉ ｍ ｉ ｚ ｅ （ ｘ ， ｕ ， ｄ ） ｐ T ｕ
に よ っ て 定 義 さ れ 、
　 ｑ は 証 券 の 現 在 の 市 場 売 却 候 補 値 で あ り 、
　 Ｍ は 将 来 有 望 性 値 で あ り （ Ｍ j i ＝ シ ナ リ オ ｊ に お け る 証 券 ｉ の 値 ） 、
　 ｐ は 対 象 優 先 シ ナ リ オ 確 率 で あ り 、
　 ｒ は ベ ン チ マ ー ク 成 長 率 で あ り 、
　 ｘ は 位 置 サ イ ズ で あ り 、
　 ｘ L は 下 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｘ U は 上 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｄ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 損 失 す な わ ち 下 降 で あ り 、
　 ｕ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 利 得 す な わ ち 上 昇 で あ る 、
　 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、 選
択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を 計
算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ に 記
載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ３ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 １ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ４ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を 解
く こ と を 含 む 、 請 求 項 １ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ５ 】 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券 に
価 格 設 定 す る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン
ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ６ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 式
（ １ ） を 評 価 す る こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 請 求 項 ５ に 記 載 の 方 法 。
【 数 １ 】
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　 　 【 請 求 項 ７ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ ッ
プ を 含 み 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 １ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ８ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 非 差 異 ベ ー
ス 方 法 で あ っ て 、
　 該 方 法 の 各 ス テ ッ プ は コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ 、
　 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 方 法 は 、
　 ａ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、
ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、
証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た
予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｂ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降
値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ
ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有
望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各
々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測
値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未
実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下
降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｃ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る
ス テ ッ プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 上 昇 値 が 下 降 値 に よ っ て 最 大 化 さ
れ 、 少 な く と も １ つ の 特 定 制 限 の １ つ の 制 限 を 越 え な い 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ
プ と 、
　 ｄ ） 　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １
つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 ｅ ） 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券 に 価 格 設 定 す
る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を
決 定 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 含 み 、
　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 式 （ ２ ） を 評 価 す る
こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 方 法 。
【 数 ２ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　 　 【 請 求 項 ９ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、 選
択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を 計
算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 ８ に 記
載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ０ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
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　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ８ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ １ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ８ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ２ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ を 含 み 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ８ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ３ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 非 差 異 ベ
ー ス 方 法 で あ っ て 、
　 該 方 法 の 各 ス テ ッ プ は コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ 、
　 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 方 法 は 、
　 ａ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、
ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、
証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た
予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｂ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降
値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ
ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有
望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各
々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測
値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未
実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下
降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｃ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る
ス テ ッ プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 下 降 値 が 上 昇 値 に よ っ て 最 小 化 さ
れ 、 少 な く と も １ つ の 特 定 制 限 の 少 な く と も １ つ の 制 限 で あ る 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、
ス テ ッ プ と 、
　 ｄ ） 　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １
つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 含 み 、
　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 線 形 プ ロ グ ラ ム を 解 く こ と を 含 み 、
　 該 線 形 プ ロ グ ラ ム は 、
　 　 ｐ T ｕ ≧ ｋ 　 （ μ ）
　 　 ｕ － ｄ － （ Ｍ － ｒ ｑ T ） ｘ ＝ ０ 　 （ π ）
　 　 － ｘ ≦ － ｘ L 　 （ ω L ）
　 　 ｘ ≦ ｘ U 　 （ ω U ）
　 　 ｕ ≧ ０
　 　 ｄ ≧ ０
　 　 で あ る 、
　 　 ｍ ｉ ｎ ｉ ｍ ｉ ｚ ｅ （ ｘ ， ｕ ， ｄ ） ｐ T ｄ
に よ っ て 定 義 さ れ 、
　 ｑ は 証 券 の 現 在 の 市 場 売 却 候 補 値 で あ り 、
　 Ｍ は 将 来 有 望 性 値 で あ り （ Ｍ j i ＝ シ ナ リ オ ｊ に お け る 証 券 ｉ の 値 ） 、
　 ｐ は 対 象 優 先 シ ナ リ オ 確 率 で あ り 、
　 ｒ は ベ ン チ マ ー ク 成 長 率 で あ り 、
　 ｘ は 位 置 サ イ ズ で あ り 、
　 ｘ L は 下 側 位 置 限 界 で あ り 、
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　 ｘ U は 上 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｄ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 損 失 す な わ ち 下 降 で あ り 、
　 ｕ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 利 得 す な わ ち 上 昇 で あ る 、
　 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ４ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ ３
に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ５ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 １ ３ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ６ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 １ ３ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ７ 】 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券
に 価 格 設 定 す る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ
ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 １ ３ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 １ ８ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、
式 （ ３ ） を 評 価 す る こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 請 求 項 １ ７ に 記 載 の 方 法 。
【 数 ３ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　
　 　 【 請 求 項 １ ９ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ を 含 み 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 １ ３ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ０ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 非 差 異 ベ
ー ス 方 法 で あ っ て 、
　 該 方 法 の 各 ス テ ッ プ は コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ 、
　 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 方 法 は 、
　 ａ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、
ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、
証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た
予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｂ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降
値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ
ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有
望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各
々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測
値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未
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実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下
降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｃ ） 　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る
ス テ ッ プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 下 降 値 が 上 昇 値 に よ っ て 最 小 化 さ
れ 、 少 な く と も １ つ の 特 定 制 限 の 少 な く と も １ つ の 制 限 で あ る 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、
ス テ ッ プ と 、
　 ｄ ） 　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １
つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 ｅ ） 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券 に 価 格 設 定 す
る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を
決 定 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 含 み 、
　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 式 （ ４ ） を 評 価 す る
こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 方 法 。
【 数 ４ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　 　 【 請 求 項 ２ １ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 ２ ０
に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ２ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ２ ０ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ３ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ２ ０ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ４ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ を 含 み 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ２ ０ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ５ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ を 評 価 す る 非 差 異 ベ ー ス 方 法 で あ っ て 、
　 該 方 法 の 各 ス テ ッ プ は コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ 、
　 ユ ー ザ が 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 成 績 測 度 を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 方 法 は 、
　 ａ ） 　 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 ポ ー ト フ ォ リ
オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、 証 券 の 将 来 有
望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た 予 測 値 で あ る
、 ス テ ッ プ と 、
　 ｂ ） 　 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ
ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク
値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計
算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将
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来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ
オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の
絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を
有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 ｃ ） 　 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、
成 績 測 度 の 各 々 は 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 上 昇 値 お よ び 下 降 値 の 少 な く と も 一 方 の 関 数 と し て
計 算 さ れ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 を 含 み 、
　 前 記 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 は 、
　 ｉ ） 　 下 降 値
　 ｉ ｉ ） 　 上 昇 値
　 ｉ ｉ ｉ ） 　 上 昇 値 － 下 降 値
　 ｉ ｖ ） 　 上 昇 値 ／ 下 降 値
　 ｖ ） 　 上 昇 値 － λ （ 下 降 値 ） 、 但 し 、 λ は リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数
　 か ら 選 択 さ れ る 少 な く と も １ つ の 測 度 を 含 む 、
　 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ６ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ を さ ら に 含 む 、 請 求 項 ２ ５
に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ７ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 中 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ス テ
ッ プ ａ ） ～ ｃ ） を 繰 り 返 し 、
　 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 の 中 の 少 な く と も １ つ に し た が っ て 、 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ
リ オ を 順 序 付 け 、
　 順 序 付 け ら れ た ポ ー ト フ ォ リ オ か ら １ つ の ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る 、
　 請 求 項 ２ ５ に 記 載 の 方 法 。
　 　 【 請 求 項 ２ ８ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 、 コ ン ピ
ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ る 非 差 異 ベ ー ス 方 法 を 用 い る 、 シ ス テ ム で あ っ て 、
　 操 作 に お い て 、 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に
指 示 し 、
　 前 記 シ ス テ ム は 、
　 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 を 備 え 、
　 前 記 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算
し 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ
れ 、 証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ
れ た 予 測 値 で あ り 、
　 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ
っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値
と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将
来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ
り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ
の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損
失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が
該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る ス テ ッ
プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 上 昇 値 が 下 降 値 に よ っ て 最 大 化 さ れ 、 少
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な く と も １ つ の 特 定 制 限 の １ つ の 制 限 を 越 え な い 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １ つ の 有
効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 実 行 す る た め に 適 応 さ れ て お り 、
　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 線 形 プ ロ グ ラ ム を 解 く こ と を 含 み 、
　 該 線 形 プ ロ グ ラ ム は 、
　 　 ｐ T ｄ ≦ ｋ 　 （ μ ）
　 　 ｕ － ｄ － （ Ｍ － ｒ ｑ T ） ｘ ＝ ０ 　 （ π ）
　 　 － ｘ ≦ － ｘ L 　 （ ω L ）
　 　 ｘ ≦ ｘ U 　 （ ω U ）
　 　 ｕ ≧ ０
　 　 ｄ ≧ ０
　 　 で あ る 、
　 　 ｍ ａ ｘ ｉ ｍ ｉ ｚ ｅ （ ｘ ， ｕ ， ｄ ） ｐ T ｕ
に よ っ て 定 義 さ れ 、
　 ｑ は 証 券 の 現 在 の 市 場 売 却 候 補 値 で あ り 、
　 Ｍ は 将 来 有 望 性 値 で あ り （ Ｍ j i ＝ シ ナ リ オ ｊ に お け る 証 券 ｉ の 値 ） 、
　 ｐ は 対 象 優 先 シ ナ リ オ 確 率 で あ り 、
　 ｒ は ベ ン チ マ ー ク 成 長 率 で あ り 、
　 ｘ は 位 置 サ イ ズ で あ り 、
　 ｘ L は 下 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｘ U は 上 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｄ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 損 失 す な わ ち 下 降 で あ り 、
　 ｕ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 利 得 す な わ ち 上 昇 で あ る 、
　 シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ２ ９ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第
２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ る 、 請 求 項 ２ ８ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ０ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ２ ８ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ １ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ２ ８ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ２ 】 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券
に 価 格 設 定 す る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ
ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適
応 さ れ る 、 請 求 項 ２ ８ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ３ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、
式 （ ５ ） を 評 価 す る こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 請 求 項 ３ ２ に 記 載 の シ ス テ ム 。
【 数 ５ 】
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　 　 【 請 求 項 ３ ４ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ２ ８ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ５ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 、 コ ン ピ
ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ る 非 差 異 ベ ー ス 方 法 を 用 い る 、 シ ス テ ム で あ っ て 、
　 操 作 に お い て 、 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に
指 示 し 、
　 前 記 シ ス テ ム は 、
　 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 を 備 え 、
　 前 記 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算
し 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ
れ 、 証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ
れ た 予 測 値 で あ り 、
　 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ
っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値
と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将
来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ
り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ
の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損
失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が
該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る ス テ ッ
プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 上 昇 値 が 下 降 値 に よ っ て 最 大 化 さ れ 、 少
な く と も １ つ の 特 定 制 限 の １ つ の 制 限 を 越 え な い 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １ つ の 有
効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券 に 価 格 設 定 す る こ と
に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す
る ス テ ッ プ と 、
　 を 実 行 す る た め に 適 応 さ れ て お り 、
　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 式 （ ６ ） を 評 価 す る
こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 シ ス テ ム 。
【 数 ６ 】
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　 　 【 請 求 項 ３ ６ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第
２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ る 、 請 求 項 ３ ５ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ７ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ３ ５ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ８ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ３ ５ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ３ ９ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ３ ５ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ０ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 、 コ ン ピ
ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ る 非 差 異 ベ ー ス 方 法 を 用 い る 、 シ ス テ ム で あ っ て 、
　 操 作 に お い て 、 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に
指 示 し 、
　 前 記 シ ス テ ム は 、
　 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 を 備 え 、
　 前 記 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算
し 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ
れ 、 証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ
れ た 予 測 値 で あ り 、
　 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ
っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値
と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将
来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ
り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ
の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損
失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が
該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る ス テ ッ
プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 下 降 値 が 上 昇 値 に よ っ て 最 小 化 さ れ 、 少
な く と も １ つ の 特 定 制 限 の 少 な く と も １ つ の 制 限 で あ る 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ
プ と 、
　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １ つ の 有

(10) JP 2003-527679 A5 2008.1.17



効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 を 実 行 す る た め に 適 応 さ れ て お り 、
　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 線 形 プ ロ グ ラ ム を 解 く こ と を 含 み 、
　 該 線 形 プ ロ グ ラ ム は 、
　 　 ｐ T ｕ ≧ ｋ 　 （ μ ）
　 　 ｕ － ｄ － （ Ｍ － ｒ ｑ T ） ｘ ＝ ０ 　 （ π ）
　 　 － ｘ ≦ － ｘ L 　 （ ω L ）
　 　 ｘ ≦ ｘ U 　 （ ω U ）
　 　 ｕ ≧ ０
　 　 ｄ ≧ ０
　 　 で あ る 、
　 　 ｍ ｉ ｎ ｉ ｍ ｉ ｚ ｅ （ ｘ ， ｕ ， ｄ ） ｐ T ｄ
に よ っ て 定 義 さ れ 、
　 ｑ は 証 券 の 現 在 の 市 場 売 却 候 補 値 で あ り 、
　 Ｍ は 将 来 有 望 性 値 で あ り （ Ｍ j i ＝ シ ナ リ オ ｊ に お け る 証 券 ｉ の 値 ） 、
　 ｐ は 対 象 優 先 シ ナ リ オ 確 率 で あ り 、
　 ｒ は ベ ン チ マ ー ク 成 長 率 で あ り 、
　 ｘ は 位 置 サ イ ズ で あ り 、
　 ｘ L は 下 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｘ U は 上 側 位 置 限 界 で あ り 、
　 ｄ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 損 失 す な わ ち 下 降 で あ り 、
　 ｕ は ポ ー ト フ ォ リ オ 未 実 現 利 得 す な わ ち 上 昇 で あ る 、
　 シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ １ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第
２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ る 、 請 求 項 ４ ０ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ２ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ４ ０ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ３ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ４ ０ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ４ 】 　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券
に 価 格 設 定 す る こ と に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ
ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適
応 さ れ る 、 請 求 項 ４ ０ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ５ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、
式 （ ７ ） を 評 価 す る こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 請 求 項 ４ ４ に 記 載 の シ ス テ ム 。
【 数 ７ 】
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　 　 【 請 求 項 ４ ６ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ を 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ４ ０ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ７ 】 　 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る 、 コ ン ピ
ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ る 非 差 異 ベ ー ス 方 法 を 用 い る 、 シ ス テ ム で あ っ て 、
　 操 作 に お い て 、 ユ ー ザ が 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ ー タ に
指 示 し 、
　 前 記 シ ス テ ム は 、
　 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 を 備 え 、
　 前 記 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 の 将 来 有 望 性 値 を 計 算
し 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ
れ 、 証 券 の 将 来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ
れ た 予 測 値 で あ り 、
　 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ
っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値
と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将
来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ
り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ
の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損
失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が
該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 前 記 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 少 な く と も １ つ の 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ を 決 定 す る ス テ ッ
プ で あ っ て 、 有 効 ポ ー ト フ ォ リ オ の 各 々 は 、 前 記 下 降 値 が 上 昇 値 に よ っ て 最 小 化 さ れ 、 少
な く と も １ つ の 特 定 制 限 の 少 な く と も １ つ の 制 限 で あ る 、 ポ ー ト フ ォ リ オ で あ る 、 ス テ ッ
プ と 、
　 入 力 と し て 提 供 さ れ る 効 用 関 数 を 取 得 し 、 該 効 用 関 数 を 最 大 化 す る 少 な く と も １ つ の 有
効 ポ ー ト フ ォ リ オ か ら 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る ス テ ッ プ と 、
　 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 に 適 合 す る ペ イ オ フ を 有 す る 証 券 に 価 格 設 定 す る こ と
に よ り 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ に 関 連 す る ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す
る ス テ ッ プ と 、
　 を 実 行 す る た め に 適 応 さ れ て お り 、
　 ポ ー ト フ ォ リ オ ・ イ ン シ ュ ア ラ ン ス の 価 格 を 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 式 （ ８ ） を 評 価 す る
こ と を 含 み 、
　 Ｍ ( i ) は 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 値 に よ っ て 置 換 さ れ る 、
　 シ ス テ ム 。
【 数 ８ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
　

(12) JP 2003-527679 A5 2008.1.17



　 　 【 請 求 項 ４ ８ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第
２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ る 、 請 求 項 ４ ７ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ４ ９ 】 　 前 記 効 用 関 数 は 、 λ が リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数 で あ る 場 合 に 、
　 　 予 測 効 用 ＝ （ 予 測 上 昇 ） － λ （ 予 測 下 降 ）
で あ る 、 請 求 項 ４ ７ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ５ ０ 】 　 前 記 決 定 す る ス テ ッ プ は 、 効 用 関 数 を 取 り 入 れ る 数 学 プ ロ グ ラ ム を
解 く こ と を 含 む 、 請 求 項 ４ ７ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ５ １ 】 　 前 記 最 適 ポ ー ト フ ォ リ オ と 一 致 す る 新 規 担 保 の 価 格 を 設 定 す る ス テ
ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ 、
　 前 記 新 規 担 保 は 関 連 す る 複 数 の 将 来 有 望 性 値 を 有 す る 、
　 請 求 項 ４ ７ に 記 載 の シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ５ ２ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ を 評 価 す る 、 コ ン ピ ュ ー タ に よ っ て 実 行 さ れ る 非 差
異 ベ ー ス 方 法 を 用 い る 、 シ ス テ ム で あ っ て 、
　 操 作 に お い て 、 ユ ー ザ が 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 成 績 測 度 を 計 算 す る こ と を 前 記 コ ン ピ ュ
ー タ に 指 示 し 、
　 前 記 シ ス テ ム は 、
　 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン と 、
　 を 備 え 、
　 前 記 第 １ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 を 計 算 し 、 ポ ー ト フ
ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 は 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 証 券 の 将 来 有 望 性 値 か ら 計 算 さ れ 、 証 券 の 将
来 有 望 性 値 は １ つ の 時 点 の 将 来 の シ ナ リ オ に お け る 該 証 券 の シ ミ ュ レ ー ト さ れ た 予 測 値 で
あ り 、
　 前 記 第 ２ の リ ス ク エ ン ジ ン は 、
　 ポ ー ト フ ォ リ オ が 上 昇 値 お よ び 下 降 値 に よ っ て 特 性 付 け ら れ る よ う に 、 ポ ー ト フ ォ リ オ
を 分 解 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 が ベ ン チ マ ー ク 値 を 越
え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差 と し て 計 算 さ れ
る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 利 得 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る 複 数 の 将 来 シ ナ
リ オ に わ た っ て 、 該 上 昇 値 が 前 記 予 測 値 で あ り 、 該 ベ ン チ マ ー ク 値 が ポ ー ト フ ォ リ オ の 将
来 有 望 性 値 を 越 え る 場 合 、 該 ポ ー ト フ ォ リ オ の 将 来 有 望 性 値 と ベ ン チ マ ー ク 値 と の 絶 対 差
と し て 計 算 さ れ る ポ ー ト フ ォ リ オ の 未 実 現 損 失 の 、 各 々 が 将 来 の 発 生 の 関 連 確 率 を 有 す る
複 数 の 将 来 シ ナ リ オ に わ た っ て 、 該 下 降 値 が 該 予 測 値 で あ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 前 記 ポ ー ト フ ォ リ オ の 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 を 計 算 す る ス テ ッ プ で あ っ て 、 成 績 測
度 の 各 々 は 、 ポ ー ト フ ォ リ オ の 上 昇 値 お よ び 下 降 値 の 少 な く と も 一 方 の 関 数 と し て 計 算 さ
れ る 、 ス テ ッ プ と 、
　 を 実 行 す る た め に 適 応 さ れ て お り 、
　 前 記 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 は 、
　 ｉ ） 　 下 降 値
　 ｉ ｉ ） 　 上 昇 値
　 ｉ ｉ ｉ ） 　 上 昇 値 － 下 降 値
　 ｉ ｖ ） 　 上 昇 値 ／ 下 降 値
　 ｖ ） 　 上 昇 値 － λ （ 下 降 値 ） 、 但 し 、 λ は リ ス ク 回 避 度 を 示 す 定 数
　 か ら 選 択 さ れ る 少 な く と も １ つ の 測 度 を 含 む 、
　 シ ス テ ム 。
　 　 【 請 求 項 ５ ３ 】 　 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 し 、
選 択 さ れ た 該 ベ ン チ マ ー ク 証 券 も し く は ベ ン チ マ ー ク ポ ー ト フ ォ リ オ の 市 場 売 却 候 補 値 を
計 算 す る こ と に よ り 、 前 記 ベ ン チ マ ー ク 値 を 計 算 す る ス テ ッ プ 、 を 実 行 す る た め に 前 記 第
２ の リ ス ク エ ン ジ ン が さ ら に 適 応 さ れ る 、 請 求 項 ５ ２ に 記 載 の シ ス テ ム 。
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　 　 【 請 求 項 ５ ４ 】 　 ポ ー ト フ ォ リ オ 各 々 の 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 の 少 な く と も １ つ
に し た が っ て 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ を 順 序 付 け る た め に 、 複 数 の ポ ー ト フ ォ リ オ の 中 の ポ
ー ト フ ォ リ オ の 各 々 に つ い て 、 少 な く と も １ つ の 成 績 測 度 を 計 算 し 、
　 順 序 付 け ら れ た ポ ー ト フ ォ リ オ か ら １ つ の ポ ー ト フ ォ リ オ を 選 択 す る 、
　 請 求 項 ５ ２ に 記 載 の シ ス テ ム 。
【 手 続 補 正 ３ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ ０ ８ １
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ ０ ８ １ 】
【 数 ９ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ４ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ ０ ８ ３
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ ０ ８ ３ 】
【 数 １ ０ 】
　
　
　
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ５ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ １ ６
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ １ ６ 】
【 数 １ １ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ６ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ １ ８
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【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ １ ８ 】
【 数 １ ２ 】
　
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ７ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ２ ０
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ２ ０ 】
【 数 １ ３ 】
　
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ８ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ２ ３
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ２ ３ 】
【 数 １ ４ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ９ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ２ ６
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ２ ６ 】
【 数 １ ５ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ０ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ２ ８
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【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ２ ８ 】
【 数 １ ６ 】
　
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ １ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ３ ０
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ３ ０ 】
【 数 １ ７ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ２ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ３ ２
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ３ ２ 】
【 数 １ ８ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ３ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ３ ６
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ３ ６ 】
【 数 １ ９ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ４ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ３ ８
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ３ ８ 】
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【 数 ２ ０ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ５ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ４ ０
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ４ ０ 】
【 数 ２ １ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ６ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ４ ２
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ４ ２ 】
【 数 ２ ２ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ７ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ４ ４
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ４ ４ 】
【 数 ２ ３ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ８ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ４ ６
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ４ ６ 】
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【 数 ２ ４ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 １ ９ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ５ ５
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ５ ５ 】
【 数 ２ ５ 】
　
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ２ ０ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 明 細 書
【 補 正 対 象 項 目 名 】 ０ １ ５ ７
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
【 ０ １ ５ ７ 】
【 数 ２ ６ 】
　
　
　
　
【 手 続 補 正 ２ １ 】
【 補 正 対 象 書 類 名 】 図 面
【 補 正 対 象 項 目 名 】 全 図
【 補 正 方 法 】 変 更
【 補 正 の 内 容 】
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【 図 １ 】

【 図 ２ 】

【 図 ３ 】

【 図 ４ 】

【 図 ５ 】
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【 図 ８ Ａ 】
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【 図 １ ０ 】

【 図 １ １ 】

【 図 １ ２ 】

【 図 １ ３ 】
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