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“Métodos Operados por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity,
Para Proporcionar Comércio de Contratos de Futuros
e Para Instrumentos Financeiros de Carbono
e Indice de Mercado de Carbono”
Relatorio Descritivo
Notificacao de Direitos de Autor

Este Pedido inclui material que estd sujeito a protecdo de
direitos autorais. O proprietario de direitos autorais néo faz objecéao a
reprodugdo de fac-simile do Pedido por qualquer pessoa conforme o
Pedido aparece nos registros do Escritério de Marcas e Patentes dos
Estados Unidos, mas, de outra forma, reserva-se todos os direitos de

autor.
Antecedentes

O ambiente mundial se defronta com significantes ameacas
de liberagées antropogénicas ou “de causa humana” de gases de efeito
estufa para a atmosfera. Os gases de efeito estufa, como o vapor de
agua, dioxido de carbono, ozonio troposférico, 6xido nitroso € metano,
sdo geralmente transparentes a radiacéo solar, mas opacos a radiacdo
de onda longa, impedindo, deste modo, que a energia de radiacdao de
onda longa deixe a atmosfera. O efeito liquido dos gases de efeito estufa
na atmosfera € um aprisionamento da radiacao absorvida e uma
propensdo para aquecer a superficie do planeta. Os gases de efeito
estufa podem ser emitidos, por exemplo, pela emissdo de diéxido de
carbono durante a combustio de combustivel fossil. Deste modo,

automoveis, fabricas e outros dispositivos que queimam combustivel
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emitem gases de diéxido de carbono para a atmosfera. Todavia, os
gases de efeito estufa podem também ser emitidos por meios mais
naturais. Por exemplo, fazendeiros podem cultivar a terra da fazenda
de forma que o diéxido de carbono do chéo cultivado seja liberado para
o ar. A remocao de arvores da floresta ou o desmatamento também

pode resultar na emissao de gases de efeito estufa.

Em geral, os aumentos rapidos na concentragio de gases de
efeito estufa na atmosfera da Terra causada pela atividade humana
aumentam o risco de mudancas fundamentais e caras no sistema de
clima da Terra. Esses riscos podem incluir ciclos mais severos de
secas/precipitagdes; ondas de calor mais longas e mais extremas;
espalhamento de doengas tropicais; danos a vegetacdo e sistemas
agricolas; € ameacas aos litorais e propriedades devido a niveis do mar

mais altos e ondas de tempestades mais altas.

Nos anos 80, os Estados Unidos implementaram um siste-
ma de comércio de emissdes para eliminar o chumbo dos combustiveis
de motores. Este esfor¢o foi seguido por um programa altamente
exitoso de comércio de emissdes de diéxido de enxofre (SO2) da Agéncia
de Protegdo Ambiental dos Estados Unidos (EPA). Para reduzir a chuva
acida, foi imposto um limite total nas emissées de SOz nas plantas de
energia elétrica. As utilidades que achassem caro cortar emissées de
enxofre poderiam comprar créditos de utilidades que fizessem cortes

extraordinarios a custo baixo.

O programa de SO; tem sido bem sucedido. As emissdes
foram reduzidas mais rapidamente do que o necessario e os custos
foram muito abaixo da maior parte das previsdes. Tem existido também
um crescimento constante no comeércio de créditos, de 700.000 tonela-
das em 1995 para aproximadamente 12 milhées de toneladas em 2001.
O comércio de emissbes de SOz agora alcangou um valor de aproxima-

damente $2 bilhes cada ano para comércios registrados.
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O sucesso ambiental e econémico do programa de comércio
de crédito de didoxido de enxofre dos Estados Unidos para reduzir a
chuva acida, como também outros mercados semelhantes, proporcio-
nam evidéncia dos beneficios do comércio de emissées em larga escala.
O comeércio de emissdes introduz a escassez estabelecendo limites nas
emissoes globais, especificando limites a nivel de firmas e permitindo
aqueles que podem cortar emissdes a custo baixo de fazer cortes extras.
As companhias com altos custos para cortar emissées podem contribuir
comprando direitos de emissdo comercializaveis daqueles que fazem
cortes extras. O mercado em um instrumento do tipo propriedade -
créditos de emissédo — ajuda a assegurar o uso de eficiente do recurso
limitado (o ambiente) e rende um preco que sinaliza o valor que a
sociedade coloca pelo uso do ambiente. Aquele preco representa a
recompensa financeira paga aqueles que reduzem emissées e também

indica o valor de criar técnicas inovadoras de reducao de poluigao.

Os créditos de SO2 comercializaveis sao um elemento inte-
gral do programa Ato de Ar Limpo dos Estados Unidos (como emendado
em 1990) que exige uma redugéo importante em emissées libéradas por
plantas de energia elétrica. Os créditos de emissdo comercializaveis sio
emitidos pela Agéncia de Protegcdo Ambiental dos Estados Unidos (EPA)
para cada planta de energia elétrica movida a combustivel fossil em
uma quantidade correspondendo a cada limite de emissdo nominal da
planta. A quantidade total de créditos emitidos corresponde ao limite
de emisséo nacional. Cada primavera, todas as'plantas elétricas devem
renunciar perante o EPA a uma quantidade de créditos que se equipara
ao total de emissdes do ano anterior (como quantificado usando monito-
res de emissdo exigida). Aquelas entidades que reduzem as emissoes
abaixo de suas alocagées de créditos estdo livres para guardar (para uso
futuro) ou vender seus créditos de excesso. As plantas que nao redu-
zem as emissdes ao nivel de alocacdo de créditos devem adquirir

créditos, a fim de alcancar permissao (doravante: complacéncia). O
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mercado de créditos de SOz comercializaveis cresceu a um valor de
transacdo de mais de $4 bilhdes por ano. No ultimo ano, precos
rapidamente subiram (de $200 até mais de $600 por tonelada) e se
tornaram muito volateis. Estes desenvolvimentos tém aumentado a
necessidade de um instrumento financeiramente garantido e padroni-

zado para uso na prote¢do do risco e comércio do preco.

Cada crédito de emissado emitido (que existe como um nu-
mero de série no registro do EPA, chamado de “Sistema de Acompa-
nhamento de Crédito”) teve uma “vindima” atribuida a ele como parte de
seu numero de série. O EPA emite com anteCedéncié uma linha de
trinta anos de créditos. A vindima designa o primeiro ano em que os
créditos podem ser usados em complacéncia. Por exemplo, os créditos
de primeiro ano com uma vindima de 2004 podem ser renunciados
perante o EPA, a fim de alcancgar os limites de emissdao é o ano de
complacéncia de 2004, para o qual a complacéncia é documentada
(“ideal”) no inicio de 2005. Ao passo que um crédito de 2004 nio usado
€ automaticamente “guardado” (mantido na conta do seu proprietario) e
pode ser usado para satisfazer compromissos de limitacdo de emissao
para anos posteriores, um crédito de vindima de 2005 nao pode ser
usado em complacéncia para atingir limites de emissio para anos antes
de 2005. Isto €, ndo se pode “obter emprestado” do futuro para atingir

limites de emissdo atuais.

Uma implica¢édo das vindimas de crédito é que existem pre-
¢os de mercado diferentes para vindimas de crédito diferente. O
mercado “local” envolve o comércio em créditos utilizaveis em compla-
céncia para atingir os limites de emissdo do ano calendario de 2004.
Como a poupanga € permitida, o comércio em créditos de vindimas de
2004 ¢ compreendido pelos participantes de mercado para incluir todos
os créditos tendo uma vindima de 2004, como também créditos poupa-
dos tendo uma vindima anterior a 2004. Em conseqiiéncia, os partici-

pantes do mercado tratam cada vindima de crédito posterior a 2004
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como um mercado distinto. Como resultado, os créditos de vindima de
2005 comercializam a precos ligeiramente diferentes créditos de vindi--
ma de 2004 e também comercializam a precos que sao diferentes

daqueles dos créditos de 2006 e 2007.

A arte de projetar contratos de futuros bem sucedidos, defi-
nidos como contratos de futuros que atraem participacdo significativa
que facilita a execugéo de baixo custo de comeércios, exige o estabeleci-
mento de condigdes que proporcionem oportunidades de mercado para
uma variedade de entidades. As especificacdes de contrato devem servir
aos interesses dos “hedgers” (isto &, aqueles que usam os contratos para

administrar a sua exposicdo existente a mudangas de preco adversas

na commodity em questdo) e comerciantes, incluindo especuladores,

que propiciam o comércio de liquidez de mercado com a meta de lucrar

com as mudangas de preco.

Os contratos de futuros sao usados por “hedgers” princi-
palmente com a finalidade de protegéo contra perda econémica devido a
mudancas de prego adversas na commodity em questdo. A grande
maioria de posi¢cdes de contrato de futuros (posi¢ées de compras
“longas” e posi¢des de vendas “curtas”) ¢ liquidada antes que o contrato
alcance a data de vencimento anotada. Esta liquidacdo acontece pela
iniciagdo de uma posicdo que é oposta a posi¢ao que o portador da
conta mantinha, quando o vencimento de aproxima. Um portador de
uma posi¢ao folgada vendera para ficar “positivo” (fora do mercado) e o
portador de uma posi¢do curta comprara para ficar “positivo”.  Os
portadores de uma posi¢do que ndo liquidam uma posigao longa ou
curta antes dos contratos de futuros expirarem se tornam parte do
processo de liberacdo. Aqueles que ficam “escassos” devem entregar
instrumentos elegiveis e aqueles que permanecem “folgados” sera

exigido fazer o pagamento e aceitar a liberacao.

Os sistemas de comércio de créditos de emissio, as vezes
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chamados de sistemas de “protecdo e comércio”, podem ser suplemen-
tados por compensagbes baseadas em projetos que refletem a reducio
de gases de efeito estufa e/ou captura e armazenamento de dioéxido de
carbono. Podem ser geradas compensagdes por iniciativas individuais
empreendidas por entidades que ndo sao fontes de emissao significativa
ou tenham perfis de emissido que sdo naturalmente incorporados no
mercado como compensagdo. Por exemplo, fazendeiros individuais
podem absorver € armazenar diéxido de carbono em solos pela manu-
tencéo de praticas de plantagdo que usam lavoura de conservacdo. A
lavoura de conservagao envolve a perturba¢do minima do solo, aprisio-
nando, deste modo, o carbono que era transmitido para o solo pelo

crescimento das plantas. A incorporacgio de compensacgdes proporciona

fontes de emisséo industriais com uma fonte adicional de mitigacéo de

gas de efeito estufa, ao mesmo tempo que também propicia uma fonte
de reservas para atividades, como lavoura de conservagao, que produ-
zam beneficios ambientais locais tal como qualidade da agua melhora-
da.

Muitas nagdes industriais grandes tém buscado o projeto de
um programa de comércio de emissdes de gases de efeito estufa que
possa proporcionar as corporagdes e outros um mecanismo organizado,
baseado em mercado para reduzir os gases de aquecimento global a um
custo efetivo. Este empenho apresenta um meio para levar eficazmente
em consideracdo a mudanga climatica, ao mesmo tempo que oferece a

seus proprietarios € membros uma oportunidade comercial significativa.

Enquanto governos nacionais e subnacionais tém estado
estudando os programas de comércio de emissdes de gases de efeito
estlifa, por varios anos os lideres do setor privado em muitos paises tém
financiado projetos de mitigacdo e conduzido o comércio com “créditos
de carbono” informais. Um estudo de um Banco Mundial relata que
este mercado de venda direta nascente tem incluido diversas duizias de

comércios significativos. O estudo revelou que, na auséncia de qual-
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quer estrutura regulatodria, o volume de ddlares em transacées de venda
direta ja ultrapassou $200 milhées. Além disso, a revista “The Econo-
mist” projeta um volume anual de comércio variando de $60 bilhées a
$1 trilhao.

Numerosos governos foram além do planejamento e estio
implementando mercados de gases de efeito estufa formais, incluindo o
Reino Unido, Dinamarca e os Paises Baixos, assim como também
Massachusetts ¢ New Hampshire. A Unido Européia estabeleceu a
estrutura para um sistema de comércio de emissdes de didxido de
carbono a ser empregado comecando em 2005. A Diretiva da Unido
Européia estabelece um mercado de fase inicial com antecedéncia de
um sistema de comércio de emissbes de gases de efeito estufa mais
amplo e mais abrangente entre as facilidades de energia e industrial em

seus estados membro comecando em 2008.

Um numero de estados, provincias e instituicées de trocas e
multilaterais tem feito prepara¢des detalhadas para o comércio. Esta
neste contexto o reconhecimento de um risco ambiental sério, o desejo
de respostas de custos menores, o aumento da regulacdo mundial e as
demandas de acionistas de que a presente invencao ofereca solucées
para os desafios de se estabelecer e operar um comércio de cambio de

gases de efeito estufa.

Os exemplos de barreiras para o comércio de gases de efeito
estufa incluem as incertezas regulatorias; a falta de uma definicdo
clara, amplamente aceita da commodity; a falta de padrées para monito-
racéo, verificagdo e documentacdo de comércio; a falta de padrées para
a elegibilidade de compensagoes de emissdes baseadas em projeto; e a
falta de mercados organizados e precos de mercado claros. Outras
barreiras e desafios também existem. Estas barreiras constituem
custos de transagdo significativa que impedem o progresso na adocéo

de compromissos de reducdo de gases de efeito estufa aumentando os
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custos de alcangar tais compromissos.

Deste modo, existe uma necessidade para um sistema de
comeércio de redugao de emissées melhorados que permite a modalidade
dos objetivos de reducdo de gases de efeito estufa com custos de
transagdo mais baixos. Existe ainda uma necessidade de um sistema
de comeércio organizado para promover a reducdo da emissdo de gases
de efeito estufa. Ainda mais, existe uma necessidade de um mercado de
comércio organizado, baseado em padrées, para gases de efeito estufa
que proporcione o comércio de contratos futuros ou contratos no

presente.
Sumario da Invencio

A presente invengéo relaciona-se com um método operado
por computador para determinar o valor presente de um contrato de
futuros para uma commodity. O método inclui selecionar uma data de
vencimento para o contrato de futuros, calculando um fator de taxa de
juros customizado baseado nas taxas de juros pesquisadas de uma
pluralidade de institui¢cées de empréstimo e aplicando o fator de taxa de
juros customizado para o preco de contrato de futuros para determinar
o valor presente. Em algumas realizacoes, a commodity é o didxido de
carbono e o contrato de futuros inclui instrumentos financeiros de
carbono. Um indice de mercado de carbono que inclui para contratos
de futuros em valor presente &, de preferéncia, determinado pelo

método.

Numa modalidade, o método inclui ainda calcular um preco
de futuros de composicao. Noutra modalidade, o método também inclui
calcular e adicionar um fator de custo de armazenamento personalizado

para o prec¢o de contrato de futuros.

- A data de vencimento é tipicamente selecionada dentro de

um meés de calendario pelo menos um ano no futuro. Numa modalida-
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de, o més de calendario futuro é um que se correlaciona com um ultimo
meés que experimentou uma quantidade mais alta de volume de comér-
cio para a commodity do que em outro més de uma sessido de comércio
prévia. Noutra modalidade, o més de calendario futuro é um que se
correlaciona com um tltimo més que experimentou a maior quantidade
de volume negociado com relagéo aos outros meses de cinco sessées de

comércio anteriores.

De modo vantajoso, o método também inclui mudar a data
de vencimento para uma nova data no dia que a nova data efetua um
volume negociado mais alto que a data de vencimento para trés dias de

negoécios consecutivos.

O fator de taxa de juros personalizado é calculado, de prefe-
réncia, pela média das taxas de juros futuras cotadas de uma plurali-
dade de instituicées de empréstimo e multiplicando o resultado pela
razdo de dias permanecendo até a primeira data de liberacdo possivel
do contrato de futuros sobre 360. Por exemplo, as taxas de juros
podem ser obtidas a partir de pelo menos dez institui¢coées de emprésti-
mo diferentes e o fator de taxa de juros personalizado pode ser calcula-
do excluindo as duas taxas de juros mais altas e as duas mais baixas e
calculando a média das seis taxas de juros restantes. As taxas de juros
sdo tipicamente baseadas no nuimero especifico de dias até o vencimen-

to do contrato de futuros.

Ainda noutra modalidade, a data de vencimento inclui da-
tas de vencimento multiplas nos mesmos anos futuros ou diferentes.
As datas de vencimento multiplas correlacionam, de preferéncia, as
datas do presente ou passado para as quais os juros abertos se consti-

tuem mais de 3% do total dos juros abertos no contrato de futuros.

O método geralmente também inclui determinar um valor

presente Unico para multiplas datas de vencimento. O valor presente
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unico € determinado, por exemplo, calculando a proporcao de juros
abertos representado por cada uma das datas de vencimento multiplas
com relagdo as outras datas de vencimento, multiplicando as propor-
¢oes por seus valores presentes calculados respectivos para render
pregos colocados ponderados estaticamente relativos e combinando os
precos colocados ponderados estatisticamente relativos para render o

valor presente tinico.

Em algumas realizagdes, o método também inclui as etapas
de estabelecer um cronograma de reducdo de emissdo para certos
participantes baseadas em informacées de emissdes proporcionadas por
aqueles participantes e conduzindo comeércios dos contratos de futuros
para permitir que os certos participantes cumpram o cronograma de
reducdo. De preferéncia, o cronograma de redugdo de emissdo é para
um periodo de anos e os comércios dos contratos de futuros permitem
que os certos participantes cumpram o cronograma de reducdo nos

anos futuros.

A presente invencédo também se relaciona com um método
operado por computador para facilitar o comércio de contrato de
futuros. O método inclui estabelecer um preco de venda para um
contrato de futuros para uma commodity, determinando o valor presen-
te do contrato de futuros e venda do contrato de futuros para um
comprador que pretende adquirir o contrato de futuros no tempo

presente para usar no futuro.

Além disso, a presente invengdo engloba um método opera-
do por computador para comércio de contratos de futuros para instru-
meﬁtos financeiros de carbono que inclui a etapa de derivar um indice
de mercado de carbono do método de determinar o valor presente de
um contrato de futuros e aplicando o indice para facilitar 0 comércio
dos contratos de futuros. O indice é geralmente calculado em valores

denominados em euros, mas podem ser expressos numa variedade de
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outras moedas.
Breve Descricao dos Desenhos

A Figura 1 é um diagrama de blocos de um sistema de co-

meércio de reducao de emissées.

A Figura 2 é uma representagdo esquematica de uma fun-

cionalidade de leilao dentro do sistema da Figura 1.

A Figura 3 € um diagrama de blocos de um sistema de re-

ducdo de emissdes e de comércio.

A Figura 4 € um diagrama de fluxo que representa opera-
¢oes exemplificativas realizadas na criagdo de alocacées de linhas base

e créditos.

A Figura 5 é um grafico de uma linha base de emissées e-
xemplificativa, cronograma de reducéo, provisido de crescimento econd-

mico e quantidades de mitigacdo maximas.

A Figura 6 € um grafico de uma provisdo de crescimento,
compras exigidas maximas e quantidades de vendas permitidas exem-

plificativos.

A Figura 7 é uma representacido esquematica de monitora-
¢ao de emissoes de setor multiplo, reportando e auditando linhas bases

de emissdes e relatérios de emissdes periddicos.

A Figura 8 ¢ uma representacdo esquematica de um pro-

cesso ideal exemplificativo.

A Figura 9 é uma representacio esquematica de um regis-

tro e relatério de um projeto de compensagao exemplificativo.

A Figura 10 é uma representacdo esquematica de um me-
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canismo de crédito exemplificativo para a combustdo do metano.

A Figura 11 é um grafico de compensacdes de silvicultura

exemplificativos com base no armazenamento de carbono.

A Figura 12 é um mapa exemplificativo de compensacoes

de solo agricola baseado em regido geografica.

A Figura 13 é uma representagdo esquematica de uma e-
missao exemplificativa de créditos de emissdo de gases de efeito estufa

em aumentos em ac¢des de carbono qualificativas.

A Figura 14 € uma representacio esquematica de um pro-

cesso de verificacao de compensacgido exemplificativo.

A Figura 15 ilustra esquematicamente outra modalidade

exemplificativa de um sistema de comércio de reducio de emissoes.

A Figura 16 ilustra esquematicamente uma amostra exem-
plificativa de uma interface de usuario grafica que facilita os cémputos

de emissdes de GHG e complacéncia de CFIs.

A Figura 17 ilustra esquematicamente uma modalidade de
um método para computar emissdées de GHG no sistema exemplificativo

da Figura 15.

A Figura 18 ilustra esquematicamente uma modalidade de
um meétodo para computar a complacéncia de CFIs no sistema exempli-

ficativo da Figura 15.

A Figura 19 ilustra esquematicamente uma modalidade de
um meétodo para registrar CFIs para comércio em um mercado susten-

tado pelo sistema exemplificativo da Figura 15.

A Figura 20 ilustra esquematicamente uma modalidade de
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um método de calcular o Fator de Taxa de Juros Personalizado de

acordo com a presente invencao.
Descricdao Detalhada
das Realizacdes Preferidas

As realizagbes ilustrativas serao, agora, descritas de modo a
proporcionar uma compreensio global dos sistemas e métodos descri-
tos. Um ou mais exemplos das realizacdes ilustrativas sio mostrados
nos desenhos. Aqueles versados na técnica entenderio que os sistemas
e meétodos descritos podem ser adaptados e modificados para propor-

cionar sistemas e métodos para outras aplicagdes e que outras adicoes

€ modificagées podem ser feitas para os sistemas e métodos descritos

sem fugir do escopo da presente revelagdo. Por exemplo, os aspectos
das realizagdes ilustrativas podem ser combinados, separados, inter-
cambiados €/ou reorganizados para gerar outras realizacdes. Essas
modificagdes e variagdes sdo planejadas para ser incluidas dentro do

escopo da revelacao presente.

Voltando, agora, para as Figuras que ilustram realizacoes
exemplificativas da invengdo, a Figura 1 ilustra uma representacao
esquematica de uma reducéo de emissées e sistema de comércio 10. 0
sistema 10 pode incluir um registro 12, um mecanismo de garantia 16 e
um anfitrido de comércio ou plataforma 18. O sistema 10 pode estar
acoplado a uma rede 20, tal como a Internet ou quaisquer outras
conexdes publicas ou privadas de dispositivos de computacao. O
sistema 10 pode ser acoplado de modo comunicativo a um banco de

dados de emissdes 22 ou diretamente ou via rede 20.

O registro 12 serve como o registro oficial de créditos de e-
missao e titulos de compensacédo de cada participante no mercado de
commodities administrado pelo sistema 10. As transacdes tornam-se

oficialmente reconhecidas para propésitos de complacéncia apenas
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quando sdo transferidas através de contas no registro 12. Os titulos do
registro 12 podem ser Instrumentos Financeiros de Carbono (CFls), tais
como créditos de trocas (XAS), compensacdes de emissio de troca (XOs)
geradas por projetos de mitigacdo e troca de créditos de agao inicial
(XEs). Cada instrumento representa cem toneladas métricas de COz2€é
preferivelmente designado com uma vindima anual especifica. Cada
instrumento é reconhecido como equivalente quando rendido para
complacéncia (sujeito a certas restricées descritas abaixo). Os CFlIs
podem ser usados em complacéncia em seu ano de vindima designado
ou em anos posteriores. Estes equivalentes facilitam os comeércios

padronizados.

Numa modalidade exemplificativa, o registro 12 é projetado
para ter acesso de Internet seguro por participantes as suas proprias
contas. O registro 12 pode ser configurado para proporcionar o acesso
de contas pelo publico, mas este acesso estaria em base apenas visual.
De preferéncia, o registro 12 é configurado com a capacidade de fazer
interface com os registros em outros mercados de gases de efeito estufa.
O registro 12 € ligado a plataforma de comércio 18 e mecanismo de
garantia financeira 16. A combinacéo destes trés componentes propor-

ciona um sistema de camara de compensaco.

. O mecanismo de garantia 16 aumenta o desempenho de
mercado de varios modos. O mecanismo de garantia 16 assegura que
aqueles que conduzem as vendas de CFIs na plataforma de comércio 18
recebem o pagamento no préximo dia ainda que o comprador falhe em
executar o processo de pagamento. Este mecanismo permite o comércio
andnimo, eliminando a necessidade levar em consideracdo o mérito de
crédito dos compradores. O risco de ndo pagamento é eliminado,
removendo assim um custo de transagdo. Este aspecto permite a
participagdo no comércio por provedores de liquidez (incluindo “fabri-
cantes de mercado”), que podem tornar-se prontamente disponiveis

para compra e venda. A presenca de compradores e vendedores em
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espera aumenta a atividade de comércio, que melhora a eficiéncia
econdémica do processo de descoberta de preco. Além disso, a capaci-
dade de negociar anonimamente permite que membros apresentem
ofertas e propostas e executar comércios sem revelar as suas estratégias
de comércio. O mecanismo de garantia 16 elimina o risco de que um

comprador possa falhar em realizar o pagamento.

Uma vez registrado como membro de troca, ao membro é
alocado um fluxo de tempo de créditos de emissdo original que sio
designados com vindimas anuais. Independentemente do método de
comeércio empregado, todas as liberagdes de créditos de troca (XAs) e
compensagoes de troca (XOs) acontecem tendo o transferidor instruindo
o registro 12 para transferir créditos de compensacao de sua conta para
a conta do transferido. Subsequientemente ao final do ano, a fonte de
emiss@o deve transferir uma quantidade de créditos de vindima apro-
priados ou compensagdes iguais as suas emissdes totais durante o ano
anterior para a conta de retirada. Subseqiientemente ao final de um
ano de complacéncia, cada membro de troca deve designar para retira-
da uma quantidade de CFIs de troca comercializaveis igual as emissoes

totais daquele participante durante o ano de complacéncia.

A plataforma de comércio 18 é um mecanismo eletrénico
para hospedar o comércio de mercado. A plataforma de comércio 18
proporciona aos participantes um local central que facilita o comércio e
publicamente revela informagdes de prego. A plataforma de comércio
18 reduz o custo de localizar partes de contador de comércio e comér-
cios de finalizagdo, um beneficio importante num mercado novo. A
plataforma de comércio 18 pode também ser usada como plataforma

para conduzir os leilées periodicos.

A Figura 2 ilustra um leildao anual exemplificativo realizado
usando o sistema 10 descrito com referéncia a Figura 1. Alternativa-

mente, o leildo pode ser mantido com intermiténcia ao longo de um ano.
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Numa modalidade exemplificativa, o leildo opera proporcionando ofertas
30 e propostas para créditos a uma rede de leilao 32. A rede de leilao 32
pode receber créditos de uma reserva de leilao 34 e outras ofertas 36. A
reserva de leildo 34 inclui créditos de troca (por exemplo, os XAs).
Resultados de leildo incluem informagodes de prego publico 38, ofertas
premiadas 40, e resultado monetario retornado em rateio aos partici-
pantes 42. As ofertas premiadas 40 resultam em transferéncias de
créditos 44 entre contas no registro 12 descrito com referéncia a Figura
1.

De modo vantajoso, leilées de créditos de emissio de gases
de efeito estufa proporcionam um mecanismo ordenado para ajudar o
mercado. Ao publicamente revelar precos, os leildes proporcionam
informagdes criticas para os participantes. Os precos ajudam os
participantes a formular condicées de comércio privado razoaveis e, de
modo importante, proporcionam sinais que indicam que sao economi-
camente logicas a¢des de mitigacido de gases de efeito estufa internas e
que sao melhor realizadas agdes por outros participantes que enfrentam

custos de mitigacdo mais baixos.

O sistema 10 de preferéncia conduz leildes periddicos de
créditos de troca (XAs) possivelmente incluindo compensagoes de
emissdo de troca (XOs) com a finalidade de revelar os precos de merca-
do, encorajando o comércio e expandindo a participacdo de mercado.
Numa modalidade exemplificativa, é realizado um leildo de preco unico
justificado. Alternativamente, é usado um leildo de preco distintivo.
Um método de prego distintivo é usado nos leilses da Diretoria de
Comércio de Chicago para créditos de emissdao de diéxido de enxofre.
Como exemplo, um leildao de preco Uinico justificado é entendido ser um
leilao em que todos os compradores pagam o pre¢co mais baixo de todas
as ofertas aceitas. Em contraste, um leildo de precgo distintivo é enten-
dido ser um leildo em que os compradores bem sucedidos pagam o

preco que eles ofertam, ndo importando quais sdo os outros precos de
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ofertas aceitas. Como tal, é possivel ter precos aceitos diferentes no

mesmo leildo.

A Figura 3 ilustra uma redugido de emissdes e sistema de
comeércio 100 que pode ser usado em ambos os comércios de contrato
presente ou convencional e de futuros. O sistema 100 pode incluir um
registro 102, uma plataforma de comércio 104, um componente de
justificagcdo 106, uma instituigdo financeira 108, um suporte 110 € um
componente de ajuda ao suporte 112. Em geral, os membros 114 e/ou
participantes 116 interagem com a plataforma de comércio 104 para
tomar parte na compra e venda de créditos e compensagoes. Para o
registro/manutencao 118 e investigacdes gerais 120, os membros 114
e/ou participantes 116 interagem diretamente com o registro 102. Num
ou noutro caso, a comunicagéo € feita por meio de padrdes de tecnolo-
gia 122. Os padrdes de tecnologia 122 podem incluir padroes de
protocolo de Internet e outros padrdes de tecnologia especifica que

facilitam a comunica¢do por membros 114 e/ou participantes 116.

O registro 102 pode incluir informagdes relativas a produtos
de sistemas, tais como, XAs, XOs e XEs, assim como também informa-
¢oes relativas a linha base e compromissos de reducédo de emissdo. O
registro 102 pode ser implementado usando um banco de dados e
software de computador. O registro 102 também pode incluir informa-
¢oes sobre contas de retirada de créditos e compensacdes e créditos de
acdo iniciais baseados em atividades antes do estabelecimento do

sistema.

A plataforma de comércio 104 proporciona membros 114 e
participantes 116 com uma estrutura que permite o comércio de
créditos de emissido e compensagdo. A plataforma de comércio 104
pode ser implementada como um programa de software proporcionando
uma interface de usuario que permite a execucdo de varias funcées. A

plataforma de comércio 104 pode incluir um monitor de supervisio de
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mercado 130, um console de administragdo de mercado 132 e um
equipamento 134. O equipamento 134 pode incluir hardware e/ou
software, tais como, roteadores, servidores, linhas telefénicas e seme-
lhantes. O console de administracio de mercado 132 permite a troca
para administrar, intervir e controlar contas e fazer ajustes nas contas
(por exemplo, onde 0 membro vende uma fonte de emissao). O monitor
de supervisdo de mercado 130 facilita a supervisdo do comércio feito
usando a plataforma de comércio 104 para aderéncia as regras do

sistema.

A plataforma de comércio 104 é acoplada ao registro 102
para obter e comunicar informacées, tais como, informacdes de contas e
registros de comércio. A plataforma de comércio 104 também interage
com o componente de justificacdo 106 na execucdo de operacgoes
realizadas por membros 114 e participantes 116 na plataforma de
comeércio 104. O componente de justificacao 106 pode incluir uma
transferéncia de entrada de livro 138 que constitui 0 mecanismo oficial
peld qual a liberagdao de CFIs comercializaveis acontece, um repositério
140, uma interface de registro 142 e um componente de colecao 144. A
instituicao financeira 108 proporciona o estabelecimento de comeércios e
pode proporcionar um mecanismo pelo qual o desempenho financeiro é

garantido.

O suporte 110 proporciona o suporte de comércio para
membros 114 e participantes 116 para comércios usando a plataforma
de comércio 104. O componente de ajuda de suporte 112 ajuda nas
perguntas do cliente que sido feitas diretamente ao sistema sem passar
pela plataforma de comércio 104, que pode ser proporcionada e mantida

por uma terceira parte.

O mercado (conforme incorporado no sistema 10 ou sistema
100) tem sido projetado com o fim de tornar commodities os CFls

usados no comércio de CFIs. CFIs uniformes e completamente fungiveis
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(por exemplo, créditos de troca, compensacdo de troca e créditos de
acao iniciais de troca) permitem a transferéncia e flexibilidade faceis
entre os participantes. A uniformidade reduz os custos de transacao,
aumenta a previsibilidade e aumenta a liquidez de mercado. Esses
aspectos s@o alguns poucos aperfeicoamentos relativos aos custos de
transacdo heterogéneos e altos associados com praticas atualmente
usadas no mercado informal para reducdes de emissdo de gases de

efeito estufa.

Cada membro do mercado administrado pelo sistema 10
(descrito com referéncia a Figura 1) ou o sistema 100 (descrito com
referéncia & Figura 3) (daqui em diante neste documento coletivamente
referido como o “mercado”) tem uma linha base de emissao, que pode
ser a média de suas emissées durante certos anos anteriores tais como

1998 até 2001.

Uma linha base de emissées de preferéncia reflete uma ava-
liacdo detalhada de padrdes de atividade industrial e consideracgoes
praticas, tais como disponibilidade de dados. As linhas base de emis-
sbes podem ser ajustadas para refletir a aquisicio ou disposicdo de
instalagdes. Um nivel de emissdo de referéncia é estabelecido, de
preferéncia, de forma a ser capaz de obter dados de emissoes, refletir
variacoes em ciclos econdémicos e efetuar operagoes. Um cronograma de
reducdo de emissdo pode ser definido a partir do nivel de emissdo de

referéncia.

A Figura 4 ilustra operacées realizadas na criacdo de linhas
base e alocagdes de crédito no mercado. Operacgoes adicionais, poucas
ou diferentes, podem ser realizadas, dependendo da modalidade. Numa
modalidade exemplificativa, é realizada uma operaciao 410 em que sao
estabelecidas regras de monitoracdo de emissdo. As regras de monito-
ragao de emissdo podem se relacionar com instalacdes incluidas, gases

incluidos e/ou gases excluidos. Estas regras designam quais as
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atividades que contam para as emissées.

Numa operagao 420, sdo determinados nuimeros de emissio
de membros usando as regras de monitoragao de emissdo. Em algumas
reaiiza(;(')es, os numeros de emissdo de membros sido computados
baseados nos esquemas descritos com respeito as Figuras 15-17. Os
numeros de emissdao podem ser submetidos ao mercado por membros
ou obtidos eletronicamente de uma rede a partir de um banco de dados.
As regras de monitoragcdo de emissdao sdo aplicadas de forma que os
numeros de emissdo de membros sejam precisos para a criacdo de uma
linha base. De preferéncia, a definicdo de linha base inclui regras que
governam a inclusdo de instalagdes e especificacdes para definir a
“propriedade” das emissdes em instala¢des de proprietarios conjuntos e
regras para contabilizar vazios na linha base nos dados de emissdes do
periodo. Uma vez que sejam obtidos os niimeros de emissdo, as linhas
base dos membros sao estabelecidas em uma operacao 430. A linha
base pode ser uma media dos numeros de emissdao durante certo

periodo de tempo, tal como quatro anos.

Os ajustes podem ser feitos para a linha base em uma ope-
racao 440. Os ajustes da linha base podem ser para cima, por exemplo,
quando instala¢oes de emissao sdo adquiridas pelo membro. De modo
semelhante, os ajustes da linha base podem ser descendentes, por.

exemplo, quando um membro descartar uma instalacdo de emissao.

Tendo estabelecido uma linha base, uma operagédo 450 pode
ser realizada para criar alocagdes de crédito e contribuicdes para o
leildo. E aplicado um cronograma de reducdo de emissao criado pelo
mercado para criar um cronograma de emissiao para cada membro. De
preferéncia, o cronograma de reducéo de emissdo utiliza uma regra
conhecida que seja comum entre todos os participantes. Como exem-
plo, o cronograma pode pedir reducédes de 1%, 2%, 3% e 4% abaixo dos

niveis de emissao da linha base, por exemplo, anos 2003, 2004, 2005 e
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2006 respectivamente. Os membros anualmente rendem uma quanti-
dade de CFIs (por exemplo, créditos de troca, compensacédo de emissio
de troca, quando aplicaveis, créditos de acdo iniciais de troca) iguais as
suas emissées anuais. Aqueles membros que reduzem as emissdes
abaixo destes niveis podem vender ou guardar seus CFIs ou créditos em
excesso, enquanto aqueles com emissdées acima do cronograma de
reducdo efetuam um débito e devem comprar CFIs, a fim de alcancar
complacéncia. Os débitos incluem compras exigidas de CFIs para
cumprir o cronograma de redugdo. Permitindo comércios de contratos
de futuros, o sistema proporciona aos membros a capacidade de
cumprir seus cronogramas de reducdo no futuro comprando CFls, com

valores a vista calculados no presente.

De modo vantajoso, o cronograma de reducao de emissio é
uniforme e facilmente entendido. A sua simplicidade facilita a partici-
pagao por uma faixa diversa de negécios e outras entidades, aumentan-
do, deste modo, tanto a efetividade ambiental do programa como o
potencial para registro de entidades que sio capazes de reduzir as
emissdes a baixo custo. Como mostrado na Tabela 1 abaixo, o objetivo
de reducédo de emissdo declina 1% ao ano e a reducgdo de emissdo de
quatro anos cumulativa relativa aos niveis de emissao da linha base é
10% (1%+2%+3%+4%). Este valor simples facilita a analise facil de

implicagbes potenciais de participacdo como também planejamento de

esforcos.
TABELA 1
A Cronograma de Reduc¢io de Emissido de Mercado,
no
Alocacodes de Créditos de Troca
2003 1% abaixo da linha base do participante
2004 2% abaixo da linha base do participante
.2005 3% abaixo da linha base do participante
2006 4% abaixo da linha base do participante
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Cada membro esta, de preferéncia, alocado a um flu-
x0 de quatro anos de créditos de emissdo. O registro 12 (ou o registro
102 no caso do sistema 100 da Figura 3) emprega um sistema que
identifica a vindima de cada instrumento. O mercado monitora as
transferéncias de instrumento e mantém e facilita a supervisdo neces-
saria para fazer cumprir as regras, tais como as restrigdes para guardar

e limite de vendas de firma tnica.

A Figura 5 ilustra um grafico de uma linha base de emissio
exemplificativa, cronograma de reducdo, provisio de crescimento
econdmico € quantidades de mitigacdo maxima. O grafico inclui uma
linha pontilhada horizontalmente cruzando os 100% para designar uma
linha base de emisséo para um membro particular. Cada ano a frente,
objetivos de emissdo sdo reduzidos por um cronograma de reducdo. O

grafico representa um cronograma de reducio anual de 1% por ano.

O grafico da Figura 5 também indica que a quantidade ma-
xima de mitigacdo de emissdo exigidas aumenta a uma taxa fixada
durante o tempo. Numa modalidade exemplificativa, o mercado é
configurado de tal forma que a quantidade maxima de emissées equiva-
lentes de CO2 reconhecidos em determinar o ideal anual para cada
membro € 2% acima daquele nivel de emissao da linha base do partici-
pante durante o ano 1 e ano 2 € 3% acima da linha base durante o ano
3 e ano 4. Como tal, existe uma limitacdo estabelecida na exposicao de
risco enfrentado por participantes de mercado de piloto. Sem essa
proviséo, a quantidade potencial maxima de compras de CFls que cada
membro pode enfrentar seria desconhecida. Este mecanismo permite
que os participantes potenciais conhecam, com antecedéncia, com
certeza, a quantidade de maxima de compras eles podem ter que
empreender alcangar complacéncia com os compromissos de reducéo
de emissédo anual. Esta provisdo é chamada da provisao de crescimento

economico.
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A Figura 6 ilustra um grafico de uma provisdo de cresci-
mento econdmico exemplificativo, compras exigidas de maximo e
quantidades de vendas permitidas descritas com respeito a Figura 5.
Paré cada vindima de instrumento, existe um numero maximo de
créditos de emissdo que podem ser vendidos como também um numero
maximo de créditos de emissio que deve ser comprado. Estas restri-
¢oOes refletem a aplicacdo simétrica da provisdo de crescimento econé-

mico.

Os niveis de emissdes podem ser imprevisiveis e séo fre-
quentemente influenciados por fatores externos para um negoécio (por
exemplo, tempo, condi¢des econdmicas, quebras de plantas). A provi-
sdo de crescimento econémico proporciona uma medida de isolamento
contra tais incertezas. Este aspecto de reducédo de risco permite aos
membros potenciais para estabelecer estimativas melhores informadas
da exposicdo financeira possivel mais alta associada com a participa-
¢ao. Esta previsibilidade aumentada ¢ esperada resultar em participa-
¢&o maior no mercado voluntério, deste modo rendendo mais progresso
ambiental e ajudando a avancar na infraestrutura de mercado enquan-
to desenvolve capital humano no comércio de emissdes (GHG) de gases
de efeito estufa. Os beneficios desta provisdo sdo particularmente
importantes para entidades que enfrentam o crescimento rapido de
emissdes (por exemplo, devido a crescimento de populagdo na sua base
de clientes). O desenvolvimento de ferramentas para iniciar esforcos de
mitigacdo de GHG em paises com crescimento rapido de emissées, como
a China e a India, é reconhecido como um dos desafios significativos do
mundo no esforco global a longo prazo para parar eficazmente as

ameacas de mudangca de clima global.

Ao mesmo tempo, existe um limite aplicado aos participan-
tes no mercado para vendas permitidas. Numa modalidade exemplifica-
tiva, as redugdes de emissdo reconhecidas maxima refletem as compras

exigidas méaximas. Por exemplo, as vendas sio limitadas a 6% da linha
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base em que as compras exigidas séo limitadas a 6%.

Certos membros individuais podem estar em uma posicdo
para vender grandes quantidades de créditos de troca. Se qualquer
membro Unico ou grupo pequeno de membros tivesse permissao para
vender sem limite, o0 mercado poderia tornar-se desbalanceado e sujeito
a congestao de preco. De modo semelhante, a capacidade desenfreada
de vender poderia levar a uma firma tnica a alcan¢ar uma condicio
dominante de venda paralela do mercado, o que seria prejudicial para a
competi¢cdo de mercado. Deste modo, a quantidade de vendas que
qualquer firma unica pode fazer é restringida para evitar o desequilibrio
de mercado, a congestdo de pregos e o potencial para dominio de
mercado por um vendedor Unico ou um grupo pequeno de vendedores
de créditos de troca. Esta provisao é aplicada a todos os membros que
tém emissées e linha base em excesso de 100.000 toneladas métricas
de CO2 equivalente. Esta excec¢do reflete o fato que vendas irrestritas
por membros pequenos ndo causariam impactos de mercado indeseja-
veis e aquela remocéo de tal restricio aumenta a probabilidade de que
os custos fixos de membros de mercado podem ser mais que compensa-

¢oes de resultado monetario de vendas de CFIs.

As vendas permitidas liquidas por uma firma tinica estio de
preferéncia escaladas se as emissdes programadas amplas sobem acima
dos niveis da linha base. O mecanismo de escalacgio reflete a extensio
de quanto as emissdes programadas amplas sobem acima dos niveis de
emissdo da linha base programada ampla. Para uma vindima particu-
lar, cada membro tem permissao para vender e/ou guardar a quantida-
de de créditos que é a menor das quantidades determinadas pela
provisdo de crescimento econdmico simétrico e o limite de vendas de
firma tUnica. (Neste contexto, vendas permitidas significam as vendas
liquidas pelo membro.). Se para o primeiro ano de vindima, o limite de
vendas da firma tunica é menor que a quantidade determinada pela

provisdo de crescimento econémico simétrico, entido a diferenca entre
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aquelas duas quantidades é colocada em uma reserva especial para

possivel futura liberacao.

Para vindimas subseqlientes, cada membro tem permissio
para vender e/ou guardar a quantidade que é a menor das quantidades
determinadas pela provisdo de crescimento econdémico e o limite de
vendas da firma Unica. Para estas vindimas, membros podem também
guardar a quantidade pela qual a quantidade determinada pela provisdo

de crescimento econdmico excede o limite de vendas de firma tnica.

Como tal, o desequilibrio de mercado e congestdo de preco
que poderiam surgir se os membros fossem permitidos transportar para
posterior quantidades grandes de créditos de troca em excesso que
podem surgir devido a recessdo econdémica ou outros fatores sio

evitados.

A Figura 7 ilustra o mercado como aplicado na monitoragéo
de emissdes de setor multiplo, reportando e auditando linhas de base
de emissoes e relatérios de emissoes periddicos. Qualquer um dentre os
varios setores de mercado, tais como o setor de energia elétrica 710, um
setor producgdo 720, um setor de consumo de energia elétrica 730 e um
setor de dleo e gas 740, podem reportar informacdes para um banco de
dados de emissbes 750 no sistema 10 ou o sistema 100. Por exemplo, o
setor de energia elétrica 710 pode usar um método de quantificacao de
monitores de emissdo continua e/ou coeficientes de emissdo especificos
de combustivel. O setor de energia elétrica 710 também pode realizar
prova de carvédo para o contetido de carbono. A informacdo de emissées
obtidas usando estes tipos de métodos de quantificacdo é comunicada

para o banco de dados de emissées 750.

A informagao recebida dos setores 710-740 pelo banco de
dados de emissdes 750 pode ser usado pelo mercado para fazer confir-

magodes € ajustes para as CFIs em uma operacdo 760. As auditorias de
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emissdes de NASD 770 podem ser usadas na operagdo 760 para fazer
estas confirmagdes € ajustes. As emissoes auditadas finais 780 podem
ser usadas em um processo ideal descrito abaixo com referéncia a

Figura 8.

Setores adicionais, poucos ou diferentes podem ser inclui-
dos no mercado além de ou em lugar dos setores 710-740. Numa
modalidade exemplificativa, os membros primariamente envolvidos na
producéo de energia elétrica incluem em sua linha base e relatérios de
emissao trimestrais emissées de CO2 de todas as instalacées de geracido
de energia tendo uma capacidade avaliada de 25 megawatts ou maior.
Estes membros podem optar por emissées de instalagées tendo capaci-
dade avaliada menor do que 25 megawatts, mas deve incluir todas tais
instalagdées se esta opcdo é a escolhida. As unidades de geracao de
energia elétrica usam dados de emissdées de CO2 de monitores de
emissdo continua (CEMs) como reportado para a Agéncia de Protecio
Ambiental dos Estados Unidos. Em outros casos em que os dados de
CEM néo estao disponiveis, esses membros quantificam as emissées de
CO2 usando os métodos de consumo de combustivel contido em regula-

¢coes do governo.

Estas provisées representam a adogdo de regras especifica-
das para monitoracdo de emissdes de COz e inclusdo de instalacdes
para participagdo por entidades principalmente voltadas para a geracéo
de energia elétrica em um programa de reducdo de GHG e de comércio
organizado. De modo vantajoso, isto propicia um programa de comércio

de setor multiplo GHG para plantas de gerac¢do de energia elétrica.

Os membros de setor de energia elétrica de mercado podem
também optar por emissdes de SFs a partir de equipamento de trans-
missdo de energia elétrica. As emissGes desses sistemas podem ser
quantificadas usando protocolos fornecidos pela Agéncia de Protecéo

Ambiental dos Estados Unidos. Estes membros podem também optar
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por emissGes de veiculos que eles possuem e operam ou arrendam
usando os protocolos desenvolvidos pela iniciativa do World Resources
Institute/World Business Council for Sustainable Development
(WRI/WBCSD). Estas provisdes representam a adogdo de regras
especificadas para monitoracdo de emissées de SFe e inclusdo de
instala¢bées para participacdo por entidades principalmente envolvidas
na geracdo de energia elétrica em um programa de reducdo de GHG e

de comércio organizados.

Outros membros, incluindo membros nos produtos de flo-
resta, substincias quimicas, cimento, manufaturas e setores munici-
pais podem reportar emissées de gases de efeito estufa como segue. As
emissdes de CO2 de combustdo de combustivel féssil de fonte estaciona-
ria podem ser quantificadas usando os protocolos desenvolvidos pelo
WRI/VBCSD. As emissdes do processo (por exemplo, N2O, PFCs e COy)
podem ser quantificadas usando protocolos do WRI /VBCSD aplicaveis.
As emissOes de CO2 de veiculos podem ser incluidas na linha base do
membro e relatérios de emissdo trimestrais se estas emissdes sao
maiores que 5% das emissées amplas de entidades totais e representam
uma parte integral das operagdes do membro. Caso contrario, os
membros tém a opg¢éo de incluir emissdes de veiculos em suas emissoes
de linha base e relatérios de emissdo trimestrais. As emissoes de

veiculo podem ser quantificadas usando os protocolos de WRI/WBCSD.

As fontes do membro nao principalmente envolvidas na
producéo de eletricidade podem optar por eletricidade comprada (setor
730 na FIG. 7) como um objetivo de reducio suplementar. Quando é
eleita esta opgdo, os compromissos de reducdo para a eletricidade
comprada sdo idénticos para o cronograma de reducdo de emissido de
mercado (por exemplo, 1% abaixo da linha base em 2003, 2% abaixo da
linha base em 2004, 3% abaixo da linha base em 2005, 4% abaixo da
linha base em 2006). Os membros que elegem esta opcdo recebem

créditos de emissdo de gases de efeito estufa quando o objetivo de



10

15

20

25

30

28/108

reducéo for excedido. Quando os membros optarem por suas compras
de eletricidade e seu objetivo de reducéo de compra de eletricidade nao
€ alcangado, o membro deve render créditos de emissio de gases de

efeito estufa e/ou XOs.

O mercado pode especificar métodos para monitorar emis-
soes e creditar atividades de crédito para uma variedade de setores e
atividades. Os membros no setor de produtos de floresta que tém
operagoes de corte de madeira podem quantificar e reportar mudancas
liquidas em ag¢des de carbono (expressas em toneladas métricas de CO»
equivalente) mantidas na biomassa acima do solo na terra possuida
pelo membro ou terra para a qual o membro possui direitos de seques-
tro de carbono. Os créditos de troca (XAs) podem ser emitidos em uma
base anual para estes membros em uma quantidade refletindo aumen-
tos liquidos no carbono armazenado do ano anterior. Estes créditos
ttm a vindima do ano em que o aumento em armazenamento de
carbono aconteceu. Estes membros rendem XAs, XOs ou XEs numa
base anual em uma quantidade refletindo diminuigdes liquidas no

carbono armazenado na biomassa acima do solo.

De modo vantajoso, a base participante do mercado pode
ser aumentada quando entidades adicionais procuram se registrar.
Tipicamente, os membros incluirdo corporagdes, companhias industri-
ais, municipalidades e outras entidades que geram emissées de COa,
SO2 ou outros gases de instalagdes em varios paises vizinhos, por
exemplo, os Estados Unidos, Canada e o México e compromisso com
um cronograma de redugdo de emissdo. A expansdo, porém, pode ser
administrada com o fim de alcancar as metas de troca e evitando
congestdo de prego. Novos membros podem ser ligados aos mesmos
termos e obriga¢bes que os membros originais. O uso de um cronogra-
ma de reducdo de emissées padronizado, proporcional simplifica a
adicdo de novos membros, uma vez que o objetivo de reducao de

emisséo de cada um dos membros existentes néo é alterado, quando
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novos participantes se juntam a troca. A capacidade de participantes
potenciais para juntar-se a troca esta continuamente mudando quando
os beneficios estratégicos de acoplamento sdo melhores apreciados, e
quando a base de perfil exigida é expandida. A expansio de sociedade
automaticamente causa uma expansao das oportunidades de comércio
para membros e compensa provedores baseados em pré-conjunto de

formulas.

Numa modalidade exemplificativa, entidades que satisfazem
as condi¢des seguintes podem se tornar membros associados: a entida-
de ndo tem emissdes diretas; e a entidade compromete-se com o
cronograma de mitigacdo ou um objetivo de mitigacdo que vai além do
cronograma. Os exemplos de membros associados incluem negocios,
individuos, familias ou outros grupos. Os membros associados podem
estar sujeitos 4 mesma auditoria externa de ideal que é conduzida pelos
membros. Os membros e membros associados podem ser agrupados
juntos como “redutores de emissdo de gases de efeito estufa volunta-
rios” ou participantes que se comprometem com um cronograma de
reducdo de emissdo em um esforco para reduzir a poluicao tal como

emissdes de gases de efeito estufa.

Em certas realizagbes, numeros de emissoes para membros
associados sdo computados baseados nos esquemas descritos aqui
neste documento com respeito as Figuras 15-17. Deste modo, a
invengéo proporciona um método simples embora efetivo e sistema para

calcular os nimeros de emissao.

As entidades adicionais que podem participar no sistema
incluem benfeitores ambientais e participantes de troca. Os benfeitores
ambientais sdo participantes que nio necessariamente se compromete-
ram com um cronograma de redugdo de emissiao, mas que atuam para
impedir ou remover a poluigdo. Os benfeitores ambientais podem ser,

por exemplo, provedores de compensacdo, provedores de liquidez e
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intermediarios que comercializam no sistema, mas ndo tém um crono-
grama de reducdo de emissdo. Os provedores de compensacao sio
entidades tais como proprietarios de projeto, implementadores de
projeto, agregadores registrados, fabricantes de mercado e entidades
vendendo compensagées de troca produzidas pelos projetos de compen-
sacéo registrados qualificados. Os provedores de liquidez sdo entidades
ou ‘individuos que comercializam na troca por razdes outras que a
complacéncia com o cronograma de reducdo de emissdo. Estes incluem
entidades tais como fabricantes de mercado e grupos de comércios
proprietarios. Os participantes de troca sdao entidades ou pessoas
naturais que estabelecem uma conta de registro com o propésito de

adquirir CFlIs.

Permitindo uma faixa grande de entidades de participar no
mercado, incluindo entidades que ndo sdo grandes interessados indus-
triais ou de energia, o mercado encoraja a adogdo mais larga de objeti-
vos de reducgédo de gas de efeito estufa, assim como também a adocao de
objétivos de mitigacdo novos e criativos (por exemplo, entidades podem
desejar se tornar neutras em carbono para emissdes “indiretas” associ-
adas com a companhia de viagem em linhas aéreas comerciais). Deste
modo, um membro que falha em alcancar seu cronograma de reducéao
nao esta limitado a comprar seus débitos apenas dos outros membros.
Os benfeitores ambientais podem também proporcionar os CFIs neces-
sarios para remover tais débitos das contas dos membros. Por exemplo,
um silvicultor ou fazendeiro estd emitindo créditos por participar em
atividades ambientalmente amigéveis, tais como plantar arvores ou
remover contaminantes de uma corrente. Um membro que excede seu
nivel de emissdes pode comprar estes créditos do silvicultor ou fazen-
deiro para compor para seu proprio complemento de crédito de emis-
soes. Além disso, um membro pode se preparar para alcancar seu
cronograma de reducdo no futuro comprando débitos ou créditos de

participantes dispostos a vender um débito ou crédito no presente que
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nao esta prontamente disponivel até o futuro.

Entre as licbes aprendidas de uma histéria longa de proje-
tos de contrato de futuros estdo aquelas em que o comércio é mais ativo
quando as necessidades dos participantes do mercado estdo adequa-
damente cumpridas. Os exemplos dos objetivos que devem ser atingi-
dos por especificagées de contrato de futuros incluem proporcionar
condi¢bes que fazem o contrato de futuros relevante e confiavel para
uma grande variedade de “hedgers” e comerciantes. Além disso,
provisées devem ser incluidas que encorajem o comércio permitindo aos
comerciantes lucrar a partir de especifica¢cbes sem iguais relativas aos
instrumentos permitidos para liberagao contra contratos que permane-
cem no lugar depois do vencimento do contrato e periodo de tempo
permitido para a eleicdo de tomar ou fazer a liberagdo. Para assegurar
que os contratos sdo uteis para os “hedgers”, as condicdes de contrato
devem permitir um grau de convergéncia de precos do instrumento de
mercado de dinheiro em pauta e precos do contrato de futuros associa-
do. O balanceamento entre estas, algumas vezes, consideraces de
competicdo € critico para estabelecer um mercado de futuros bem

sucedido.

Embora uma especificacdo ébvia do contrato de futuros
permitisse a liberacdo de créditos de emissdo tendo a vindima corres-
pondendo aos créditos que estdo no ano presente na data do vencimen-
to de contrato, a presente invengao trata as consideracdes acima de
elementos de contrato bem sucedidos alargando a faixa de vindimas de
crédito entregaveis. Em conseqliéncia, a presente invencdo permite
avaliar precos e liberagdo de contratos de futuros tendo uma vindima
correspondendo para o ano de vencimento de contrato (isto é, créditos
de vindima presentes assim como também todas vindimas de anos
anteriores) €, como uma inovagdo importante, também permite o

comeércio de vindimas de anos subsequientes.
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A presente invengdo proporciona métodos que sao usados
para converter as informagées de preco melhores disponiveis de comér-
cio em mercados de contrato de futuros, como também taxas de juros
associadas e custos de armazénagem de commodities, para um preco de
mercado de “local”. Os pregos de mercado local podem, entio, ser
compilados para formar um indice de preco de mercado local sintético.
A disponibilidade de um indice de preco de mercado local sintético é
valiosa para participantes de mercados financeiros, agricolas, metais,
energia e ambientais. Os indices de mercado local desenvolvidos
usando os meétodos presentes proporcionam um indice de preco de
referéncia que pode ser usado para informar apropriadamente compa-
ragoes entre oportunidades imediatas para executar comeércios para
pronto pagamento (comeércio “local”), comparadas com as oportunidades
para executar transagées no mercado para contratos de futuros que
proporcionam a liberacdo do mesmo instrumento em datas futuras

estabelecidas.

Para muitas commodities e instrumentos financeiros, a in-
formagédo de preco melhor disponivel é gerada por comércio em contra-
tos padronizados que envolvem a liberagio da commodity associada ou
instrumento financeiro em datas especificadas no futuro. Como estes
mercados de futuros por defini¢édo envolvem a liberacdo do instrumento
ou commodity em pauta (por exemplo, barras de ouro, alqueires de
milho, créditos de emissao de dioxido de carbono) em uma data futura,
aquelas entidades que necessitam de pregos relevantes para transagao
imediata ndo tém precos de referéncia prontamente disponiveis que
refletem um processo padrdo, metédico para converter tais precos
futuros para um equivalente de mercado local. De importancia critica é
o processo pelo qual o método converte precos de liberacao futura de
modo que corretamente reflita o valor de tempo do dinheiro e o custo de

armazenar commodities para liberacao futura.

Proporcionando métodos padronizados para converter a in-
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formagéo de preco melhor disponivel de mercados de futuros em um
preco unico, a presente invengédo é valiosa para aqueles envolvidos em
mercados locais, isto €, produtores, agregadores, compradores, vende-
dores, aqueles que fazem empréstimos e emissores de divida. Aqueles
que detém as commodities em pauta em inventario também podem se
beneficiar tendo uma ferramenta relevante para tratar a necessidade de
“marcar para o mercador” o valor do inventario e a necessidade de

estimar o inventario para imposto e propositos de prestacao de contas.

Atualmente, uma variedade de métodos pode ser usada pa-
ra satisfazer estas necessidades, mas a falta de padronizacdo em tais
metodos freqlientemente leva 4 confusdo, como também formulagées de
pregos diferenciados por entidades procurando executar comeércios,
contas para posi¢cées (com propodsitos financeiros ou de impostos) e
apropriadamente estabelecer valores para as varias commodities e
instrumentos financeiros. Estabelecendo um método de referéncia
padrdo para converter precos de futuros bem publicados em um preco
“local” apropriado, a presente invencao ajuda os participantes de
mercado a evitarem perder a oportunidade para executar transacoes

lucrativas.

Importante, a presente invengao proporciona métodos sem
iguais e inovadores para converter precos que se relacionam a liberacao
€ pagamento em datas futuras para uma referéncia de termo imediato
(“local”). Como matéria geral, quando uma entidade tiver a capacidade
de armazenar uma commodity, ela a segura agora € a oferta para
liberagcdo em uma data futura (por exemplo, para cumprir compromis-
sos empreendidos como um vendedor de um contrato de futuros), a
decisdo seja para armazenar e liberar depois ou vender em um mercado
aberto num curto prazo, forca a entidade a comparar o valor econdmico

destas duas opcoes.

A equagdo seguinte ilustra as escolhas de mercado encon-
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tradas pelo proprietario da commodity quando se tem a op¢ao de
negociar em um mercado de futuros (para liberacio futura) ou em um

mercado local (mercado de liberagao imediata):
Equagao 1 F=S(1+)+T

em que: F € o prego de futuros, o qual é um preco

negoc1ado hoje para liberaciao de uma commodity em uma data futura;

S € o preco da commodity relevante ou instrumento finan-

ceiro no mercado “local” (liberagao imediata);

_ r € a taxa de juros para capitais emprestados para o periodo
entre a data presente e a data de liberacdo que ocorreria debaixo das

condi¢des de um contrato de futuros; e

T € o custo para armazenar a commodity para o periodo en-
tre a data presente e a data de liberacdo que ocorreria debaixo das

condi¢des de um contrato de futuros.

Esta equagdo € essencialmente uma declaracdo de condi-
¢oes de equilibrio. Isto significa que se as condi¢des divergem da
igualdade declarada em Equacgdo 1, as forcas de mercado dirigiriam
precos futuros e locais de volta em direcéo a igualdade expressa pela

Equacgéao 1.

Para demonstrar o significado de Equacédo 1, os exemplos
seguintes fixam o custo de armazenar a commodity igual a zero (por
exemplo, como é o caso para contratos de futuros onde a commodity e
pauta é um instrumento financeiro tal como uma moeda corrente ou
instrumento de divida do governo). Em casos em que os custos de
armazenamento nao sao zero (por exemplo, quando cargas ou honora-
rios de armazenamento de grdos sdo aplicaveis) sdo determinados os

Fatores de Custo de Armazenamento Personalizados.
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Se for assumido que a taxa de juros r para um periodo de
um ano € 5% e o prego de mercado local (“S”) é $100, entdo, as condi-
¢oes de equilibrio indicariam que o preco de mercado de futuros para
contratos pedindo liberagdo em um ano deveria ser $105. Para enten-
der isto, considere o caso se o preco local S fosse $100 e o preco de
futuros F fosse $110. Nesses casos, as entidades que tém um custo de
empréstimo de 5% poderiam obter emprestados $100, comprar a
commodity por $100 agora, executar uma venda no contrato de futuros
e realizar um lucro sem riscos de $5 (refletindo o preco de venda de
contrato de futuros de $110 comparado ao custo total — custo da
commodity mais custo de obter emprestado — de $105 para adquirir e
depois liberar a commodity). De modo semelhante, se o preco local S
fosse $ 100 e o preco de futuros F fosse $102, as entidades que podem
vender a commodity agora em um preco de $100 pode fazer isso,
e‘nquanto também comprando um contrato de futuros de $102 e
colocando aqueles fundos procedentes da venda de $100 em uma conta
rendendo 5% de juros, resultando em um lucro livre de riscos de $3
enquanto devolveria a mesma quantidade da commodity originalmente
mantida. Isto resulta em um lucro livre de risco de: (preco de venda de

$100 mais $5 de juros menos $102 do preco de compra).

Estas oportunidades para realizar trabalho de lucros livres
de risco para levar a pregos de futuros em equilibrio para um nivel que
reflita o custo verdadeiro de leva, que é o valor de tempo do dinheiro em
relagdo ao periodo entre a data presente e a data a liberacédo contra as

ocorréncias do contrato de futuros.

Porém, dada a diversidade de participantes nos mercados
de futuros, o valor de tempo do dinheiro ndo é uma quantidade unica,
mas de fato é um valor que varia através dos participantes de mercado
devido ao acesso, crédito, etc. Além disso, as diferencas entre o valor de
tempo do dinheiro através dos participantes de mercado podem néo ser

constantes ou proporcionais uma vez que o periodo de tempo entre
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datas presente e futura varia.

A presente invengdo proporciona um método que introduz
uma padroniza¢do nestes assuntos. A invengdo é tal que participantes
de mercado serdo capazes de observar um indice de precos futuros que
sdo ajustados em um modo consistente que reflete um método padroni-
zado e regularmente atualizado para determinar uma taxa de juros que
€ relevante para entidades diferentes. Para os propésitos atuais, a

relagédo entre os pregos futuros versus pregos locais é reordenada para:
F=S (1+r)+T

Para derivar o valor de mercado local que esta implicado por

esta formula é como se segue:
S=(F-T)/(+r)

Esta relagdo reordenada € usada pela presente invencdo no
calculo dos pregos de mercado local e o indice de mercado local sintéti-

Co.

A presente invengao proporciona métodos para estabelecer
um indice de pregos de mercado para o mercado de futuros em contra-
tos ambientais, tais como CFIs, usando processos sem iguais que
empregam metodologias baseadas em regras para definir quais contra-
tos de futuros comercializados servem como base para computar o
indice de preco. Os métodos empregados convertem precos de mercado
de futuros para precos equivalentes de mercado local, desta forma
facilitando o comércio do contrato de futuros e convertendo os valores
de indice da denominagdo de moeda corrente original (por exemplo, o
Euro) para outras moedas correntes. O preco do Euro no indice pode
ser convertido nas moedas correntes seguintes empregando um conjun-
to sem igual de taxas de troca de referéncia em uma base diaria: Délar

Canadense; Coroa (Republica Tcheca); Coroa Dinamarquesa; Coroa
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Islandesa; Iene Japonés; Coroa Norueguesa; Dinar Sérvio; Coroa Sueca;
Franco Suigo; Libra Britanica e Rublo Russo. O indice é geralmente
atualizado em uma base regular, isto é, diariamente, e é baseado em
precos para comércio de contrato de futuros que sao convertidos em
preco local ou valor presente pela aplicacido de um Fator de Taxa de

Juros Personalizado.

Tipicamente, um prego de contrato de futuros tinico é sele-
cionado para conversdo para um pre¢o de mercado local. Um Preco de
Futuros Composto, todavia, pode ser determinado usando um de varios
meétodos possiveis para converter precos de comércio de contratos de
futuros em um prego padrao métrico. O Preco de Futuros Composto
pode ser projetado para refletir um preco diario composto, um preco
derivado do periodo de comércio mais ativo do dia ou pregos de segmen-
tos selecionados durante um dia de comércio (por exemplo, os periodos

de inicio de dia “abertura” ou fim do dia “fechamento”).

O computo do Prego de Futuros Composto quando se usa a
meédia ponderada em volume de todos os precos de contrato de futuros

transacionados a cada dia em um uUnico més de vencimento “t” é

EXPreésso como

CFP' = Zn: pi*w,
i=l

em que pi € o preco transacionado do iézimo comércio do dia de comér-
cio que tem um total de “n” comércios acontecendo naquele dia e o peso

relativo atribuido a cada precgo transacionado é:

Wi=V,~/ZV,~
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em que Vi € a quantidade de contratos de futuros negociada no iézimo

comercio, € o Zvi € o volume total de comércio durante o dia.

Neste exemplo o pre¢o médio inclui todos os comércios con-
duzidos durante o dia. Noutro exemplo, este prego refletira precos
meédios ponderados de periodos selecionados de comércio durante o dia,
por exemplo, dos ultimos ou dos primeiros trinta minutos de comércio;
da hora mais ocupada de comércio; ou de outros periodos selecionados

com a finalidade de se informar o mercado.

O primeiro passo na conversdo de um preco de contrato de
futuros ou um Preco de Futuros Composto para seu valor presente é
selecionar uma data de vencimento, por exemplo, um més e ano, para o
contrato de futuros. O preco de mercado local pode ser calculado
baseado em precos de comércio em transac¢des de contrato de futuros
em um més de vencimento de contrato de futuros especificado unico.
Como exemplo, este método pode estabelecer a média ponderada em
volume de todos os precos de contrato de futuros transacionados a cada
dia em um més de vencimento unico. Este més de vencimento pode ser
s.elecionado com base na atividade de comércio (por exemplo, poder-se-
ia usar precos do mercado de futuros mais ativamente comercializados

como base para o Preco de Futuros Composto).

A selecdo do més de contrato unico para ser usada como a
fonte de precos de transacdo de contrato de futuros (0 “Contrato de
Referéncia”) em computar o preco de mercado local pode ser baseada ou
outros indicadores de atividade do mercado. Como aqui usado neste
documento, juros abertos significam a quantidade de contratos de
futuros que sao estabelecidos no mercado e nio ainda liquidados ou de

outro modo compensados.

Em geral, o Contrato de Referéncia sera o més de vencimen-

to de contrato de futuros que experimentou, em cima das cinco sessées
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de comércio prévias, a maior quantidade de volume negociado em
relacdo a outros meses de contrato comercializados. O volume negocia-
do € definido aqui neste documento para excluir certas transacgoes fora

de troca, tais como a Troca de Futuros para Bens Fisicos (‘EFPs”).

Usualmente, a data de vencimento é selecionada dentro de
um més de calendario apropriado no futuro. O més é tipicamente pelo
menos um ano no futuro, embora ele possa ser adicional no futuro, tal
como cinco ou dez anos. Numa modalidade, a data de vencimento é
mudada para uma nova data de vencimento de contrato no dia onde a
nova data realiza um volume negociado mais alto do que a data de

vencimento para trés dias de negécios consecutivos.

De modo importante, a maioria de trocas que suporta o co-
mércio em uma lista de mercados de contrato de futuros contrata para
meses de vencimento diferentes multiplos de uma unica commodity.
Por exemplo, poder-se-ia ser capaz de negociar contratos de futuros que
pedem liberagdo de uma quantidade e qualidade especificada de um
metal precioso durante margo de 2006 (o qual é freqientemente
chamado de “o perto” ou “o vencimento de marc¢o”) ou junho de 2006 ou
setembro de 2006 ou dezembro de 2006 e, em muitos casos, para datas
de multiplos anos no futuro. Nessas colocagdes, pode ser vantajoso ter
o indice local sintético (SSI) refletindo o comércio em meses de venci-
mento multiplos. Os meses de contrato incluidos (a “Cesta de Contra-
tos de Referéncia”) podem ser selecionados baseados em regras especifi-
cadas relativas a volume, juros abertos ou outros indicadores de
atividade de mercado. O SSI pode ser baseado em pregos para contra-
tos de futuros multiplos que expiram em datas diferentes datas no
futuro. Este método permite que os precos observados para diversos
periodos de tempo diferentes para ser refletido no SSI, aumentando,

deste modo, o valor de informacéo do indice.

Em consequiéncia, a data de vencimento selecionada pode
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incluir datas de vencimento multiplas nos mesmos ou diferentes anos
futuros. Estas datas de vencimento miiltiplas ou Cesta de Contratos de
Referéncia geralmente incluem todas as datas, presente ou passado,
nas quais os juros abertos se constituem em mais do que 3% dos juros
abertos totais no contrato de futuros. Cada uma das datas de venci-
mento multiplas ou Cesta de Contratos de Referéncia pode ser mudada
no primeiro dia depois que uma nova data realiza juros abertos de mais
do que 3% dos juros abertos total em todos os contratos de futuros que

servem como fontes de informagdes de preco para o SSI.

Os pregos colocados ponderados estatisticos relativos de
cada um dos contratos incluidos na Cesta de Contratos de Referéncia
tipicamente equipara a propor¢do dos juros abertos totais (definidos
acima) representados por cada vencimento de contrato incluido na
Cesta de Referéncia Contratos. Deste modo, os pesos de juros abertos
atribuidos para os meses de contrato multiplos que sao incluidos no

indice sdo definidos como:

O, =01,/ 01,

i=1

em que “t” se refere a um més de vencimento de contrato de
futuros especificado unico, “n” é o nimero de meses de vencimento de
contrato diferindo para o qual os juros abertos em excesso atingem a
especificagdo regra de inclusdo (como exemplo, se o contrato tem mais
de 3% de juros abertos total através de todos os contratos de futuros

relevante).

O segundo etapa na conversao é para calcular o Fator de
Taxa de Juros Personalizado. O fator é baseado em taxas de juros
inspecionadas a partir de uma pluralidade de instituicées de emprésti-
mo, isto €, bancos ou negociantes de mercado de dinheiro. Por votacgéo

ou inspecao uma faixa de bancos diferentes, as taxas de juros coletadas
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proporcionam uma representagdo mais precisa das taxas no mercado.
O Fator de Taxa de Juros Personalizado é baseado em taxas de juros
cotadas na moeda corrente aplicavel (isto &, o Euro) que sao postos sob
medida para refletir o numero de dias até o vencimento do contrato de
futuros. O Fator de Taxa de Juros Personalizado pode ser calculado, por
exemplo, calculando a média das taxas de juros futuras cotadas a partir
de uma pluralidade de bancos ou negociantes de mercado de dinheiro.
Numa modalidade, o fator é computado em uma base diaria e é a média
de ndo menos do que seis cotas, removendo as taxas de juros mais altas
€ mais baixas, juntadas em um processo de pesquisa que junta taxas
de juros de um grupo especificado de contribuintes de indice. As taxas
de juros usadas para converter os precos de contrato de futuros conver-
tidos sao tipicamente as cotas de taxa de juros proporcionada para o
numero especifico de dias até o vencimento do contrato de futuros. Se
essas taxas de juros fossem personalizadas ndo prontamente disponi-
veis, a presente invenc¢do pode empregar uma metodologia proprietaria
para converter cotas de taxa de juros disponiveis para condicées de dia

apropriado.

O Fator de Taxa de Juros Personalizado é estabelecido por
uso do método descrito abaixo, o qual, junto com os Precos de Futuros
Composto e Fator de Custo de Armazenamento Personalizado, é usado
para determinar o preco de mercado local. O Fator de Taxa de Juros
Personalizado €, em uma forma de seu uso, determinado para o periodo
de tempo especifico a partir do dia presente até a primeira data de
liberagdo permitida correspondendo ao desempenho das obrigacdes de

liberacdo de contrato de futuros.

Num exemplo, o Fator de Taxa de Juros Personalizado é
calculado com base em cotas de taxa de juros proporcionada por um
arranjo que permite o transporte eletrdnico de cotas de taxa de juros
por negociantes de mercado de dinheiro selecionados ou instituicées de

empréstimo. Os negociantes sdo instruidos para proporcionar as taxas
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de juros aplicaveis para melhores clientes de crédito por periodos de
tempo que sdo personalizados a cada dia para refletir o nimero exato
de dias até que a primeira liberacdo possa acontecer debaixo das

condi¢des dos contratos de futuros relevantes.

Numa modalidade, as taxas de juros tempo determinadas
especificadas sdo eletronicamente coletadas de dez negociantes de
mercado de dinheiro. Ainda noutra modalidade do algoritmo especifi-
cado aqui neste documento, o programa computacional remove do
conjunto de dados incluidos as duas cotas de taxas de juros mais
baixas e as duas mais altas submetidas neste processo. O programa
computacional entao calcula a média simples das restantes seis cotas
de taxa de juros usadas para computar o Fator de Taxa de Juros

Personalizado.

Este processo € resumido na Figura 20. O mesmo processo
€ tipicamente usado para cada um dos Fatores de Taxa de Juros
Personalizada multipla que sdo computadas baseadas em tempos

diferentes até o vencimento do contrato de futuros.

Quando os custos de armazenamento para a commodity que
esta na base do contrato de futuros sido nao ZE€ro, um processo seme-
lhante pode ser usado para determinar o preco de mercado para
provisdo de servigos de armazenamento. Nesses casos o valor para ser
empregado é chamado o Fator de Custo de\ Armazenamento Personali-
zado (CSCFY) que € o custo de armazenamento associado com o periodo
de tempo “t” até a primeira data de liberagdo possivel correspondendo

as condigoes de contrato de futuros ou data de vencimento.

A ultima etapa na conversdo é aplicar o Fator de Taxa de
Juros Personalizada para o prego de contrato de futuros para determi-
nar o valor presente. Como discutido previamente, a determinacdo do

valor presente do contrato de futuros facilita o comércio de contrato de
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futuros no mercado e permite aos participantes atingirem seus crono-

gramas de reducio.

Geralmente, os métodos presentes utilizam os Precos de Fu-

turos Composto, os Fatores de Taxa de Juros Personalizada e, quando

“aplicavel, os Fatores de Custo de Armazenamento Personalizado, para

calcular o prego de mercado local para inclusio no SSI.

Na modalidade mais simples dos métodos presentes, o cal-
culo do preco de mercado local emprega um tunico, contrato de futuros
a expirar mais cedo como a fonte de informacées de preco. Esta versao
pode ser empregada se posicées de mercado (como indicada pela
quantidade de juros abertos) entre os meses de contrato de futuros
multiplo esta fortemente concentrada no més de contrato proximo (o

mais cedo a vencer).

Nesta versdo simples, o preco de mercado local é definido

como:
{CFP!
Menos
CSCF1}
Dividido pela soma
(1 + CIRF?)

em que a referéncia ao contrato de futuros “1” indica os
precos, taxas de juros e custos de armazenamento estio em referéncia

para o contrato de futuros o mais breve a vencer.

Como exemplo, o seguinte demonstra os métodos para cal-

cular os Pregos de Futuros Composto, os Fatores de Taxa de Juros
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Personalizada e os Fatores de Custo de Armazenamento Personalizado,

para calcular o preco de mercado local.

O Prego de Futuros Composto CFP! é calculado no prego

por unidade do instrumento ou commodity tomado como base que

segue:
Comércio  Preco de Comércio Volume Peso Volu-
me
1 $2.00 10 2
2 $2.03 20 4
3 $2.04 20 .4
CFP! = (.2*$2.00)+(.4*$2.03)+(.4*$2.04) =

$0.4+$0,812+$0,816 = $2,028

Neste exemplo, dez negociantes de mercado de dinheiro séo
eletronicamente inspecionados e suas cotas de taxa de juros sao
eletronicamente juntadas e processadas pelos métodos descritos aqui
neste documento. Suponha-se que os negociantes de mercado de
dinheiro sdo perguntados por cotas de negécios de juros durando até a
primeira data de liberacdo possivel do contrato de futuros préximo em
questao, o qual &, € assumido, 63 dias no futuro. Suponha-se também
que métodos convencionais para cotacdo de tais taxas usam taxas
anualizadas (isto €, a taxa que seria implicada fosse a taxa de juros
aplicada a um ano financeiro cheio, que equipara 360 dias para os
exemplos atuais). Suponha-se as cotas de taxa de juros de resposta de
pesquisa, expressas em taxas anualizadas, sdo como segue (classifica-

das da mais alta até a mais baixa).
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Fonte Cota
1 4,6310%
2 4,6290%
3 4,6280%
4 4,6270%
S 4,6270%
6 4,6270%
7 4,6270%
8 4,6250%
9 4,6240%
10 4,6220%

Seguindo o algoritmo aqui descrito neste documento em
que as duas cotas mais altas e as duas mais baixas sdo removidas do
calculo das taxas de juros médias, as cotas das fontes #1, #2, #9 e #10
sdo removidas e a média das cotas restantes (4,6268%) € usada no
computo do Fator de Taxa de Juros Personalizado. Como este exemplo
supde que existem 63 dias até a primeira data de liberacdo possivel do
contrato de futuros préximo em questdo, esta taxa de juros anualizada
¢ convertida em um custo verdadeiro de capitais obtidos emprestado até

a primeira data de liberagéo via a equacéo seguinte:
Fator de Taxa de Juros Personalizado = 4,6268% x (63/360)
= 4,6268% x 0,175% = 0,0080969%

O calculo do Fator de Custo de Armazenamento Personali-
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zado se aplica quando existir custos para armazenar uma commodity
fisica durante o periodo de tempo entre a data presente e a primeira
data de liberacdo possivel debaixo do contrato de futuros. Suponha-se
que um processo de pesquisa semelhante aquele empregado em deter-
minar o Fator de Taxa de Juros Personalizado é empregado e rende um
custo de armazenamento anualizado de $,05 por unidade da commodity
por ano. Aplicando o algoritmo definido aqui neste documento, o Fator
de Custo de Armazenamento Personalizado é deste modo calculado

como:

Fator de Custo de Armazenamento Personalizado = 0,05 x

(63/360) = $0,00875 por unidade de commodity tomada como base

Usando estes trés valores, o preco de mercado local baseado
em uma data de vencimento de futuros unica (SMP; ) usando o algorit-

mo definido aqui neste documento é entdo calculado como:

SMP; = {$2,028 - $0,00875} / (1+,0080969) =
$2,01925/1,0080969 = $2,00303

De modo vantajoso, os métodos presentes podem ser tam-
bém usados para determinar um valor presente Unico para datas de
vencimento de futuros multiplo. Por exemplo, um valor presente Gnico
para um cronograma de contrato para vencer em janeiro de 2007 e um
crohograma de contrato para vencer em setembro de 2007 podem ser
calculados. Embora o valor presente dos contratos de janeiro de 2007 e
setembro de 2007 possa ser separadamente determinado e entdo
calculada a média, a presente invencédo proporciona um método mais

sofisticado.

Numa modalidade, o método para calcular os precos de
mercado local com este método é combinar o Preco de Futuros Compos-
to, os Fatores de Taxa de Juros Personalizados e os Fatores de Custo de

Armazenamento Personalizados para vencimentos de contrato de
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futuros multiplo de maneira que reflita a parte relativa de participagao
de mercado nos vencimentos de contrato diferenciado via o peso dos
juros abertos definido acima. Numa modalidade preferida, o valor
presente unico € determinado calculando a proporgéo de juros abertos
representado por cada uma das datas de vencimento multiplas em
relagdo as outras datas de vencimento. Estas propor¢des sao entio
multiplicadas por seus valores presentes calculados respectivos para
render precos colocados ponderados de estatistica relativa. Finalmente,
estes pregos sao combinados para render o valor presente unico. Aqui,
os precgos colocados ponderados de estatistica relativa de cada uma das
datas de vencimento multiplas é igual & proporc¢ao dos juros abertos

totais representada por cada data de vencimento.

Para até “n” vencimentos de contrato de futuros diferentes,
o prego de mercado local baseado em precos de vencimentos de contrato

de futuros multiplo é definido como:

SMP,, = SMPxOIW,

i=]

Como exemplo, assuma que trés vencimentos de contrato
de futuros sdo usados como entradas para a férmula acima sob as

condi¢des seguintes:

Més de vencimento de contrato de futuros | SMPi OIWi
1 $2,01 50%
2 2,02 40%
3 2,00 10%

Entao SMPwm € computado como ($2,01 x ,5) + ($2,02 x ,4) +
(2,00 x,1) = $2,013

Este preco de mercado local pode ser atualizado através do
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uso de meios eletrénicos para procurar precos de contrato de futuros
em uma base continua e para computar (usando os métodos descritos
aqui neste documento) o valor do indice usando os ultimos valores de
conversao como estabelecido aqui neste documento. Quando apropria-
do, ‘os calculos de indice serdo ajustados para refletirem dividendos e
rendimentos quando isto é relevante para os instrumentos tomados

como base do SSI.

Os métodos da invengédo e a conversdo e calculos do valor
presente dos contratos de futuros sdo convenientemente conduzidos
usavndo uma ou mais aplica¢bes de software apropriados operacionais
em um computador ou sistema de servidor, junto com os dispositivos de
armazenamento de dados apropriados, processo e dispositivos de

comunicacao.

Um relatério anual de reducdes de emisséo pode, opcional-
mente, mas de preferéncia, ser gerado pelo sistema. Isto ajuda na
facilitagdo da redugao de emissdes e descreve o desempenho do mem-
bro, isto é, se o membro alcancou seu cronograma de reducgdo de
emissdo. O relatério pode ser publicado, por exemplo, em um relatério
de membro para seus acionistas e distribuido durante as reunides de
acionistas € usado como uma ferramenta de relacdes publicas para

elogiar as praticas ambientalmente conscientes do membro.

O sistema descrito aqui neste documento proporciona uma
plataforma para os membros, membros associados e outros participan-
tes para negociar em CFlIs e facilita seu comércio. A participacdo no
sistema presente é completamente voluntaria e proporciona incentivos
numerosos para os atores de mercado para participar. O sistema cria
um mercado em que os atores secundarios podem negociar € proporcio-
nar commodities valiosas para outros atores em necessidade da indus-

tria.
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As entidades podem contribuir para mitigacido de gases de
efeito estufa reduzindo compras de eletricidade (por exemplo, através da
eficiéncia de “uso final” melhorada), reduzindo viagem ou reduzindo as
atividades geradoras de CO> tais como a queima de lixo ou a construgao
de fogueiras de acampamento. Essas entidades sao creditadas, quando
séo excedidos os objetivos de reducdo ou sdo mantidos responsaveis
para comprar CFIs refletindo a mitigacao em outro lugar no mercado se
tais objetivos de reducédo padronizados nio séo alcancados. A provisao
de compra de eletricidade em opcdo é descrita ainda abaixo com

respeito a Figura 10.

A Figura 8 ilustra um diagrama de fluxo de um processo i-
deal exemplificativo utilizado no sistema 10 descrito com referéncia a
Figura 1 e/ou o sistema 100 descrito com referéncia a Figura 3. O
processo ideal pode envolver as operagdes seguintes, operacoes adicio-
nais ou menos operagdes dependendo da modalidade. Os membros do
mercado aplicam regras de monitoracdo de instalacdo e emissdes para
gerar dados de emissdes em uma operagdo 810. Os dados de emissées
séo comunicados para o mercado e armazenados em um banco de

dados de emissées em uma operacio 820.

Conforme os procedimentos ideais, os membros sdo provi-
dos do anuncio anual de instrumento exigido de quantidades de
resgate. Subsequiente a cada ano de complacéncia, cada membro deve
resgatar qualquer combinagdo de créditos de troca, compensacdes de
troca créditos de agdo iniciais de troca em uma quantidade igual as
emissoes de CO2 equivalente langada daquelas instalagées incluidas do
membro durante o ano de complacéncia (sujeito a provisdo de cresci-
mento econdmico descrito com respeito as Figuras 5 e 6 e restricdes no
uso de XOs e XEs). A complacéncia pelo resgate de trés formas diferen-
tes de CFls permite aos recursos de mitigagéo fluir para suas atividades
de mais alto impacto por délar (por exemplo, mitigacdo de emissdes por

membros ou por projetos de compensagédo). Também torna operacional



10

15

20

25

50/108

o reconhecimento e crédito de certos projetos de mitigacdo empreendi-

dos com antecedéncia ao langamento do programa.

Os membros proporcionam a notificagido dos tipos de ins-
trumento e vindimas a serem retirados em modalidade de compromisso
de complacéncia para o registro no sistema em uma operacao 830. Os
dados contidos no registro podem ser comunicados para um arquivo de
CFIs retirado em uma operagao 840. Como tal, membros “ideais” ou
contas de créditos, compensacdo e outros dados de emissdes. O
mercado também pode fazer ajustes no uso permitido de compensagoes
e créditos de agéo iniciais com base nos dados de emissdes reportados

para todos os membros.

A Figura 9 ilustra operagdes de registro e relatério de proje-
to de compensacéao no sistema 10 (Figura 1) e/ou o sistema 100 (Figura
3). Além disso, poucas ou operagdes diferentes podem ser realizadas
dependendo da modalidade particular. Numa modalidade exemplificati-
va, projetos pequenos 910, 920 e 930 tém menos que 10.000 toneladas
métricas de CO2 por ano. Projetos pequenos 910, 920 e 930 sio

combinados em uma operacgido agregadora 940.

Os projetos elegiveis podem ser registrados no registro e sdo
emitidas compensacdo de troca (XOs) com base na tonelagem de
mitigagao percebida durante um periodo de quatro anos. Os XOs
podem ser emitidos depois da mitigacdo acontecer e a documentacao
exigida € apresentada para o mercado ou pode ser concorrentemente

emitida em antecipacgéo de recibo de tal documentacao.

Compensagédes ou créditos sdo gerados de acordo com um
cronograma pré-determinados de atividades amigaveis ambientais, tais
como a plantacdo de arvores que absorvem COaz, mantendo o carbono
liberado pelas plantas no solo ou removendo contaminantes, tais como

CO, chumbo, NO2 ou ozobnio, de fluxos, lagos, aterros ou outras areas
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ambientalmente ndo amigaveis. As reducédes indiretas de emissdes de
gas de efeito estufa podem ser obtidas reduzindo a confianca no uso de
combustiveis fosseis, tais como reduzindo viagens de negécios ou
comprando produtos ambientalmente amigaveis tais como aqueles
feitos pelos processos que néao afetam adversamente o ambiente. Uma
primeira categoria de participantes que sdo elegiveis para serem prove-
dores de compensagoes desta forma inclui silvicultores, fazendeiros e
outros que preparam a terra para facilitar uma reducido em emissdes de
COé. Os tipos de entidades que cairiam provavelmente dentro de uma
segunda categoria sédo firmas de lei, agéncias de propagandas, bancos,
shopping centers, supermercados ou outras entidades ou locais que

incluem um numero grande de individuos.

Um sistema para verificacdo independente de qualificacido
de projetos de compensagédo ¢ de preferéncia incluido. A verificagio
independente proporciona uma base para a concessdo de créditos e
permissoes € assegura que as atividades de sequiestro de carbono sio
computadas com precisdo. A verificagdo independente pode ser realiza-
da, por exemplo, por uma parte independentemente contratada ou
qualquer parte qualificada para fazer tal avaliacido. De modo ideal, a
verificagdo independente aconteceria pelo menos todo ano antes do

processo ideal.

Outras categorias de projetos de compensacgéo elegiveis in-
cluem a destruicdo de metano em aterro na América do Norte; destrui-
¢do de metano da agricultura na América do Norte; seqliestro de
carbono nos projetos de reflorestamento da América do Norte; seqiiestro
de carbono em terras agricolas dos Estados Unidos; e troca de combus-
tivel, destrui¢ao de metano de aterro, energia renovavel e projetos na
area florestal no Brasil, reciclagem, viagem alternativa e outras ativida-
des ambientalmente harmoniosas. Para tipos de projeto de compensa-
¢ao que tém efetividade de mitigacéo incerta, a padronizacao de quanti-

dades de compensacédo comercializavel é alcangada aplicando fatores de
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desconto de forma que membros podem ter confianca alta de que uma
atividade particular ¢ definida de forma que cada tonelada métrica de

CO2 mitigado por cada projeto é equivalente.

Como mostrado na Figura 9, uma quantidade minima de
emissdo de compensacéo de troca (XO) para qualquer projeto ou grupo
de projetos em qualquer categoria Unica pode ser fixada em 10.000 de
toneladas de CO2 equivalentes por ano (como exemplo). Os projetos
individuais que alcancam quantidades de mitigacido de menos que
10.000 toneladas de CO2 equivalentes por ano sdo combinados com
outros projetos dentro da mesma categoria de projeto por um agregador
de projeto registrado de mercado. Como tal, o comércio pode acontecer

em quantidades menores que 10.000 toneladas.

O mercado pode usar a regra de inicio de 10.000 toneladas
como um padrdo que estabelece uma escala de grupo de compensacio
permitindo a administracdo eficiente economicamente de registro do
projeto, verificagdo e compensacdo do processo de emissdo. Esta
provisao permite agdes de mitigacdo de baixo custo para fornecer o
mercado com redugdes enquanto também proporciona uma fonte de

fundos para a implementacéo de tais projetos.

Na operagédo do agregador 940, os projetos 910, 920, e 930
séo examinados para determinar varios aspectos, tais como, elegibilida-
de de projeto baseada em tipo, local, e contagem de tempo; se contratos
e/ou atestados sdo corretamente executados; e tonelagem anual
estimada de compensagoes produzidas. Outros aspectos examinados
podem incluir compromissos de tempo e descrigées de propriedade de
projetos de sequiestro, reconhecimento de relatério anual, reconheci-
mento de acesso de verificador, nome da entidade e instalacdo, e
assuntos de gerenciamento. O processo de agregacdo do projeto de
operagdo 940 permite projetos pequenos multiplos de participar no

mercado sem forgar a troca ou participantes de mercado para incorrer
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em custos administrativos altos.

Numa operacgao 950, a agregacao de projetos pequenos 910,

. 920, € 930 ou um projeto grande 970 estido sujeitos a uma inscri¢do e

processo de relatério. Um processo de registro e relatério exemplificati-
vo inclui estabelecer um arquivo de conta, estabelecendo uma conta de
registro, recebendo relatérios de projeto, definindo verificadores de
projeto elegiveis, recebendo relatérios de verificacdo de projeto dos
verificadores, recebendo relatérios NASD em verificadores e emitindo

compensagoes para contas.

Em outra modalidade, grupos de reserva de sequiestro de
carbono sdo estabelecidos para segurar uma parte das compensagoes
ganhas de agregadores de projeto. Estes grupos de reserva proporcio-
nam um grupo prontamente acessivel de compensag¢do que pode ser
imediatamente cancelado se o carbono armazenado em um projeto de

sequestro creditado € mais tarde liberado para a atmosfera.

A Figura 10 ilustra um mecanismo de crédito para combus-
tdo de metano. Uma fonte de metano (CH4) 1010 pode ser um aterro ou
lixo agricola, por exemplo. O metano pode ter vinte vezes mais impacto
ambiental que o CO2. E possivel, porém, queimar o metano usando um
dispositivo de combustdo 1015. A queima converte o metano a CO»
enquanto criando energia elétrica de um gerador de energia elétrica
1020. A queima do metano libera 2,75 toneladas de CO2 para cada
tonelada de metano. Como tal, a reducdo de emissio equivalente
liquida da queima de metano é 18,25 toneladas métricas de CO2. Deste
modo, uma compensacao de aterro de troca (XLO) pode ser emitida no

mercado.

Para levar em consideragéo projetos de compensacéo efici-
entemente e eficazmente, dois tipos de procedimentos de contagem

podem ser usados. A abordagem de contar carbono estavel pode ser
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usada por membros ou participantes que, por exemplo, pratiquem a
lavoura de conservacdo do solo ou estio em setor de silvicultura
comercial, para quantificar mudancas em acdes de carbono em sua
terra comercial. Um membro ou participante elegendo usar esta
abordagem deve obter verificagdo de terceiros respeitavel de que sua
terra comercial € administrada de um modo sustentavel e proporciona
uma garantia que nao existirda nenhuma diminuigéo liquida nas agoes
de carbono globais naquela terra. No setor de silvicultura comercial,
um membro ou participante nos Estados Unidos pode quantificar e
relatar mudangas em agdes de carbono associadas com projefos de
compensacido de area florestal de troca registrada individualmente com
a condicdo de que isso nido existe nenhuma diminuicdo liquida em
acoes de carbono globais no inventario de floresta comercial do membro

ou participante.

Cada membro ou participante no setor de area florestal co-
mercial elegendo usar a abordagem de contagem de carbono estavel
sera adicionalmente exigido a anualmente submeter evidéncia de que
manteve certificacdo de gerenciamento de floresta sustentavel e deve
proporcionar certificacdo anual, assinado por um oficial corporativo,
que néo existira nenhuma diminui¢do liquida em acgdes de carbono
globais mantidas no inventario de area florestal comercial do membro
ou participante. A declaragdo de que néo existe nenhuma diminuicdo
em acdes de carbono globais mantidas em inventario de area florestal
comercial do membro ou participante é sujeita a verificacdo e auditoria

independentes.

A abordagem de contagem baseada em modelo pode ser u-
sada por um membro ou participante, por exemplo, do setor de area
florestal comercial, para quantificar mudancas em acées de carbono em
sua terra de area florestal comercial com base em projecées feitas por
modelos de crescimento e rendimento, que estimam o volume de

biomassa acima do solo de espécie diferente de arvores enquanto as
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arvores crescem. Cada membro ou participante que elege usar a
abordagem de contagem baseada em modelo sera emitido créditos de
troca ou CFIs debitados com base nos aumentos e diminui¢des anuais

respectivamente em ac¢des de carbono em seu inventario comercial.

As mudangas liquidas em agdes de carbono serdo quantifi-
cadas apenas em base de madeira no talo principal da arvore até o
broto terminal, excluindo carbono sequiestrado em sistemas de raiz e os
galhos. As quantificagdes de agdes de carbono reduzidas por colheita

também incluirdo apenas o talo principal da arvore.

Em casos de eventos de clima adversos ou erupgoes de fogo
e dano de peste que nao reduzem a quantidade de acdes de carbono em
uma parcela de terra arborizada, o membro ou participante é exigido
documentar a quantidade de madeira destruida pelo fogo, peste ou
clima adverso e renunciar a uma quantidade de equivalente de CFIs. O
membro ou participante € exigido continuar a quantificar e reportar
aumentos e diminui¢des subsequientes em acgdes de carbono naquela

terra e dever ser emitido e deve renunciar aos CFIs consequientemente.

Um membro de mercado 1030 pode comprar energia elétri-
ca do gerador de energia elétrica 1020 como um objetivo de reducao de
emissdo. O membro de mercado 1030 esta selecionando energia de um
modo que retorna “creditagdo de energia verde” para o mercado. Numa
modalidade exemplificativa, sistemas de coleta de metano de aterros e
de combustdo colocados em operagdo podem ser emitidos compensa-
¢oes de aterro de troca com base em toneladas de metano destruidas,
liquido em COg2 liberado em combustdo, durante os anos 2003 por
2006, por exemplo. Processos de comparacdo de desempenho para
reducao de metano ajudam a remover a incerteza nas quais os projetos
de gas de aterros podem receber compensagdo € em que taxa e ajuda
assegurar que existe contabilidade adequada de forma que a eletricida-

de produzida por combustdo do gas do aterro pode ser corretamente
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tratada como CO2 “neutro” (isto é, ndo tendo emissées liquidas de GHG
associadas com sua produgédo). Como tal, os processos de comparacio
de desempenho proporcionam a previsibilidade e clareza em relacdo a
se determinar se um sistema de coleta de gas de aterros se qualifica a

ganhar compensacgoes de GHG.

O uso da 18,25 toneladas métrica da regra de emissio li-
quida (para cada tonelada de metano queimado) responde pelo beneficio
de GHG liquido em CO2 da combustdo do metano do aterro. Esta regra
concomitantemente estabelece que a energia elétrica produzida pela
combustao do gas do aterro é CO2 neutro como o CO; liberado sob
combustao € tirado do calculo da liquidez na emissdo de compensacéo.
Esta caracteristica deste modo estabelece um processo de contabilidade
completo e preciso que permite tal eletricidade comprada de ser consi-

derada “emissdes zero”.

O mercado permite aos usuarios de eletricidade eleger para
incluir compras de eletricidade como um compromisso de reducéo
suplementar. Se um membro de mercado que elege esta opgdo reduz as
compras de eletricidade a um nivel que é abaixo de sua redugdo alme-
jada, o membro é emitido 0,61 créditos de emissdo comercializaveis
para cada megawatt-hora pelas quais as compras de eletricidade
presentes do membro caem abaixo do objetivo de reducdo. Isto é uma
conversao simples que néo exige calculos complexos para determinar o
crédito ou permissdo. Simultaneamente, o gerador de tal eletricidade
também efetua uma redugdo de emissdo (tudo mais constante) como
um resultado da demanda de eletricidade reduzida por parte do mem-
bro. Esta reducdo em emissdes na planta de energia elétrica pode ter o
efeito de liberar para cima créditos de emissdo para venda. Como tal,
esta caracteristica introduz a possibilidade que uma tonelada unica de
reducgdes de emissao presentes pode resultar na liberacao no sistema de
mercado de duas toneladas no valor de direitos para emitir CO2 e a

propriedade de tais direitos é igualmente compartilhada entre o usuario
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de eletricidade e o gerador de eletricidade. Esta divisdo igualmente pré-
estabelecida proporciona uma férmula padriao que elimina a necessida-
de de negociar os direitos de reducdo de emissdo divididos associados
com consumo de eletricidade reduzido. A provisio de compra de
eletricidade em opgéo estabelece um mecanismo que emprega crono-
grama de redugao padronizado para uso final da eletricidade como um
objetivo de mitigacdo suplementar que pode ser eleito pelos membros.
Esta provisao também estabelece uma quantidade conhecida, previsivel
pela qual reducdes de energia elétrica em excesso (ou insuficientes) sdo
emitidas (ou devem ser renunciadas) como créditos de emissao de gas
de efeito estufa. Esta previsibilidade facilita a participagdo nesta opcao
de mitigacdo e pode estimular a adogdo de tecnologias de reducéo de
eletricidade uma vez que os retornos financeiros de tais tecnologias séo
realcadas pela capacidade de ganhar créditos de emissdo de gas de

efeito estufa comercializaveis no mercado.

A linha base de quantidade de compra de eletricidade pode
ser definida como as médias de compras de eletricidade durante os
anos anteriores, como 1998 a 2001. A linha base pode ser ajustada
para refletir a aquisicdo ou disposi¢do de instalagdes que consumiram
eletricidade comprada pelo membro. A definicdo da linha base de
compra de eletricidade também contém regras que governam a inclusio
de instalagbes; especificagbes para definicdo de “propriedade” de
emissdes em instalagdes possuidas em conjunto; e regras para conside-
rar vazios nos dados de compra de eletricidade no periodo da linha

base.

Numa modalidade exemplificativa, os membros que optam

em compras de eletricidade dos Estados Unidos e reduzem suas

compras de eletricidade para niveis abaixo da quantidade correspon-

dendo ao cronograma de reducédo de mercado sido creditados créditos de
emissdo de gas de efeito estufa em uma taxa de 0,61 toneladas métricas

de CO2 para cada megawatt-hora pelo qual a energia real comprada
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esta abaixo do cronograma de reducdo. A taxa de 0,61 toneladas
métricas é aplicada apenas para eletricidade comprada por instalacées
nos Estados Unidos uma vez que ela reflete a taxa de emissdao média
nos Estados Unidos para producgédo de eletricidade durante 1998-2001.
De preferéncia, aquelas compras de eletricidade em opcéao e efetivacéao
de compras de eletricidade em uma quantidade que esta acima da
quantidade correspondendo ao cronograma de reducao de mercado

renunciam a créditos de emissdo de gas de efeito estufa e/ou compen-

~ sagdo de troca em uma taxa de 0,61 toneladas métricas de CO2 para

cada megawatt-hora pelo qual a energia real comprada esta acima do
cronograma de redugdo. Os valores padrdes correspondentes para
compras de eletricidade no Canada e o México sdao 0,20 e 0,59 tonela-

das métricas por megawatt-hora, respectivamente.

Fixando um valor inico, estavel das redugées de crédito em
emissoes de GHG associadas com cada megawatt-hora de eletricidade
comprada, o mercado proporciona um valor de referéncia padronizada
que torna comparativamente simples para numeros grandes de usua-
rios de eletricidade para participar na mitigacido de GHG e ser recom-
pensado em uma taxa conhecida, previsivel. Os membros que elegem
esta op¢do sabem com antecedéncia precisamente quantas toneladas de
créditos de emissdo de CO2 eles recebem (ou devem renunciar) se eles
pod'em ultrapassar (ou falham em alcangar) o cronograma de reducio

padronizada.

Este sistema padronizado, previsivel aumenta a capacidade
de testar o mecanismo de compromisso de reducdo de eletricidade.
Fazendo isto, a provisdo permite uma faixa muito mais larga de entida-
des de participar em mitigacdo de GHG, ainda que eles nédo diretamente
lancem quantidades significativas de GHGs por sua propria combustao
de combustiveis ou processos industriais. Este mecanismo proporciona
um sistema padrdo por meio do qual grandes edificios comerciais (por

exemplo, escritérios de trabalho, centros comerciais, edificios do
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governo, operagdes de producido intensiva de eletricidade e, concebivel-
mente, grupos de utilidades comerciais e casas pequenas), podem

participar em uma redugao de GHG e programa de comércio.

Outra modalidade exemplificativa inclui um método para
integrar mercados de certificados de energia renovaveis (RECs) em um
comércio de emissdes de gas de efeito estufa. O mercado de RECs esta
surgindo em varios estados, provincias e paises como um meio para
aumentar come um custo eficaz a quantidade de energia elétrica
produzida por métodos ambientalmente preferiveis. As leis em estados
multiplos (por exemplo, Texas e Nevada) exigem quantidades crescentes
de eletricidade para serem geradas usando sistemas de baixa ou zero
emissdo, como energia edlica. As leis de RECs tipicamente fixam um
objetivo global quantificado (por exemplo, 5% de toda producdo de
eletricidade pelo ano 2003) para produgdo de energia renovavel e
permite aqueles que produzem eletricidade de sistemas de energia
renovaveis em uma quantidade acima do nivel estabelecido de ganhar
certificados comercializaveis indicando que eles excederam a meta
regulatéria. Se outro produtor de eletricidade nao pode alcancar o
objetivo legislado ele pode permanecer em complacéncia com o mandato
legislado adquirindo RECs do produtor de eletricidade que excedeu o
mandato legislado. Por exemplo, o mandato legislado poderia exigir
para a Companhia A e Companhia B a produc¢édo cada de 1.000 mega-
watt-hora de eletricidade usando sistemas de energia renovaveis
especificados. Se a Companhia A de fato produz 1.200 megawatt-hora
de eletricidade usando sistemas renovaveis, ganharia 200 megawatt-
hora no valor de RECs. Se a Companhia B produz 800 megawatt-hora
de eletricidade usando sistemas renovaveis, deve adquirir 200 mega-
watt-hora no valor de RECs para alcang¢ar complacéncia com o mandato
de legislativo (produzindo 800 mw de energia renovavel por si préprio e
adquirindo 200 mw no valor de RECs para demonstrar a propriedade do

outro 200 mw de producao de energia renovavel).
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O mercado pode permitir aos seus membros de incluir
compras como um objetivo de reducao suplementar. Por exemplo, as
regras de mercado podem proporcionar o seguinte: A eletricidade
produzida usando fontes de energia renovaveis especificadas podem ser
tratadas como eletricidade de emisséo zero por um Membro que elege a
opcdo de comprar eletricidade. Cada Membro que elege a opgdo de
comprar eletricidade pode excluir de seus Relatérios de Compras de
Eletricidade Periédicas e Linha Base de Compras de Eletricidade a

eletricidade adquirida de mercados especificados de Sistemas de

Produgéo de Eletricidade Renovavel, desde que o Membro proporcione

evidéncia documentaria de que a eletricidade é somente produzida para
o Membro ou € de outra forma dedicada para o Membro. A eletricidade
produzida pelos Sistemas de Producdo de Eletricidade Renovavel
seguintes deve se qualificar sob desta provisdo: solar; energia hidrauli-
ca; -ellica; combustiveis renovaveis, os quais, para os propésitos de
mercado sdo: madeira, restos de madeira e combustiveis derivados de
madeira; residuos e gramas agricolas; metano de aterros e agricolas; e
etanol (bioalcool). Evidéncia documentaria de que a eletricidade é
somente produzida para o Membro ou ¢é de outra forma dedicada para o
Membro pode consistir em cépias de documentos de propriedade de
planta de energia, contratos de compra de energia, e, como especificado
pelo Comité Executivo de Mercado, certos certificados de energia

renovaveis.

Ao permitir que os membros usem certificados de energia
renovaveis como meio de documentar que uma parte de suas compras
de eletricidade é adquirida de sistemas de energia renovaveis, o merca-
do explicitamente introduz uma ligagdo entre o gas de efeito estufa e o
mercado de RECs. Isto introduz uma fonte adicional de flexibilidade
para os membros alcancarem os compromissos de redugdo de compra
de eletricidade via um aumento sistémico na producido de eletricidade

por sistemas de energia renovavel como comprovado pela aquisicdo do
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Membro e apresentagdo para o mercado de RECs. Incorporar este
mecanismo na arquitetura de mercado também proporciona outra fonte
de potencial de financiamento para novos sistemas de producao de

eletricidade baseados em fontes de energia renovavel.

Consistente com a provisdo de crescimento econdmico des-
crito com referéncia as Figuras 5 e 6, o aumento reconhecido maximo
em energia comprada €, por exemplo, 2% acima da linha base em 2003
e 2004, € 3% acima da linha base em 2005 e 2006. Sem a provisdo de
crescimento econdmico limitando as compras requeridas maximas, a
obrigacdo maxima associada com participacdo no mercado seria
desconhecida. Este mecanismo permite aos participantes em potencial
saber, com antecedéncia e certeza, a quantidade maxima de créditos
eles podem ter que comprar alcangar complacéncia com os compromis-
sos de redugdo de compra de eletricidade anual, como também a
quantidade maxima de vendas de créditos de emissio eles podem ser

capazes de empreender.

A incerteza de como e quanto creditar a reducdo em com-
pras de energia elétrica impede a adogéo de objetivos de reducio e o uso
final de tecnologias de eficiéncia e métodos de gerenciamento que
podem contribuir para mitigacdo de emissdes de GHG. Adotando
quantidades de crédito de emissdo de gas de efeito estufa padrio para
reducées em compras de eletricidade nos Estados Unidos, Canada e
México, o mercado encoraja a participacdo neste mecanismo e alarga a
base de entidades que podem contribuir para mitigacdo de GHG via

redugées em compras de eletricidade.

Os membros sdo responsaveis por emissdes de instalacdes
possuidas em conjunto em proporgéao & parte de eqiiidade de proprieda-
de do membro, sujeito as excecbes seguintes. Os membros que nao
estdo primariamente envolvidos na produgdo de energia elétrica tém a

opc¢édo de excluir de suas linhas base de emissdes e relatérios de emis-
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sdo de instalagées em que a parte de propriedade de equiidade do
membro € menos que 20%. As excegdes podem ser feitas em uma base
caso a caso se a parte de propriedade do membro é menos que 50% e
dados de emissbées da instalacdo possuida em conjunto nao estio

acessiveis para o membro.

As entidades primariamente envolvidas na producdo de e-
nergia elétrica tém a opcéo de excluir de suas linhas base de emissio e
relatérios de emissdo de instalagdes nas quais a parte de propriedade
de equiidade do membro ¢ menos que 20% e representa menos que 25

megawatts de capacidade de geracao.

Instalag¢bes industriais e instala¢ées de energia muito gran-
des sdo possuidas por entidades multiplas. Estes proprietarios multi-
plos freqiientemente investem em conjunto em uma instalacdo como
um meio de espalhar o risco financeiro ou explorando economicamente
as capacidades de negécios especiais ou vantagem de locacéao propor-
cionada por um dos proprietarios pertencentes do grupo. As provisdes
especificas para repartir as emissdes de GHG no mercado para instala-
¢oes possuidas em conjunto leva em consideragio: a logica de empregar
uma abordagem de propriedade pro rata; o desejo de incluir uma
proporc¢ao grande de cada emissao das firmas, a importancia de incluir
fontes de emissdo importantes como um objetivo primario; a realidade
de que proprietarios de minoria de uma instalacio podem né&o ter
pronto acesso a dados operacionais necessarios para calcular emissées

de uma instalacao.

Ao mesmo tempo, ao implicitamente permitir a um membro
de optar por emissoes de instalagdes nas quais ele possui uma parte de
equidade relativamente pequena, estas provisdes encorajam que os
membros examinem a possibilidade de que tais instalagées possam
oferecer redugdes de emissédo abaixo custo. Esta flexibilidade encoraja

que os membros identifiquem tais opg¢oes de reducdo de GHG de baixo
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custo, as efetuem e as tragam para o mercado, o que aumentaria a
efetividade de custo global das redugées de emissao de GHG através do

mercado.

Cada membro de troca pode anualmente ter permisséo para
isentar uma quantidade de emissdes que é equivalente as emissdes de

500 megawatts de uma planta geradora de eletricidade de ciclo combi-

- nado com gas natural operada a 55% de capacidade e tendo uma taxa

de calor de 7.000 btu/mwh. As emissdes de isencdo nio podem

exceder emissdes da nova instalagdo ou instalagdes. Todas as emissdes

da nova unidade acima deste nivel sdo incluidas como parte das

emissoes anuais do membro. Como tal, membros que constroem novas

. instala¢des ndo sao penalizados devido ao fato de que novas instalagdes

sdo tipicamente mais eficientes (isto é, emitem menos GHG por unidade

de eletricidade produzida) do que instalacdes existentes.

Esta provisdo reflete tanto uma razao ambiental como uma
consideracao de equidade pratica. O desenvolvimento de instalacdes de
producdo de maior eficiéncia, nova oferece um meio de cumprir a
demanda por produtos enquanto produz menos emissées de GHG por
unidade de producdo. Além disso, os membros podem ter estado
construindo essas plantas antes da iniciagdo da fase de projeto de
mercado. Esta proviséo estabelece uma isencéo limitada para emissdes
das novas instalagdes, assim removendo ou reduzindo a penalidade que
poderia ter estado em pratica se as emissées de tais instalacées fossem

exigidas para ser mitigadas sob das regras de mercado.

A Figura 11 ilustra um grafico representando compensacées
de area florestal de troca (XFOs) baseadas em armazenamento de
carbono. Semelhante aos projetos de combustéo de metano, projetos de
reflorestamento e florestamento qualificadores podem ser emitidos como
Compensagao de Area Florestal de Troca com base em aumentos em

toneladas de CO2 equivalente de armazenamento de carbono efetuado.
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A clegibilidade de projeto, linhas base de projetos, quantificacao,
monitoramento e protocolos de verificagdo podem ser especificados
usando o mercado. No grafico, XFOs de +1 sdo ganhos todo ano

quando aumentam as ag¢des de carbono no final de ano.

A Figura 12 ilustra um mapa das compensacdes de solo a-
gricola baseado em regido geografica. As quantidades de emissdes de
compensagao para solo agricola podem padronizar a participagdo de
mitigacdo de emissdes de GHG via sequiestro de carbono do solo. O
sequestro de carbono do solo é efetuado quando fazendeiros ou outros
individuos néo perturbam significativamente a superficie do solo por
lavoura e liberam o carbono acumulado nele. Numa modalidade

exemplificativa, compensagées de solos certificados podem ser anual-

mente emitidas para atividades de seqiiestro de carbono de solo agricola

em estados designados, municipios e paréquias nas regides do Meio

Oeste e Delta do Mississipi nos Estados Unidos. Como exemplo,

| Compensagoes de Solo de Troca podem ser emitidas em uma taxa de

0,5 toneladas meétricas de CO2 por acre por ano em casos onde os
fazendeiros se comprometem a continua qualificacdo de nédo cultivo ou
baixo cultivo nos locais designados. As compensacdes de Solo de Troca
podem ser emitidas a uma taxa de 0,75 toneladas meétricas de CO» por
acre por ano em casos onde os fazendeiros se comprometem em manter

o sequestro associado com plantagdes de grama nos locais designados.

O mercado permite a incorporacdo de custo efetivo de se-
questro de carbono por um numero grande de produtores agricolas
apesar de taxas de sequestro especificas de locais incertas e custos

altos de medida das mudancas de carbono no solo.

A Figura 13 ilustra a emissédo de créditos de emissao de gas
de efeito estufa em aumentos em estoque de carbono qualificativos por
membros do mercado no setor de produtos de area florestal. Um grafico

1310 representa as mudangas de estoque de carbono anualmente. O
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grafico 1310 mostra o crescimento do estoque de carbono em 2003
como 10 toneladas métricas de CO; e colheita e outras perdas como 8
toneladas métricas de CO2. Como tal, existe uma mudanca de tonelada

liquida de +2 € os XAs sdo emitidos para o membro.

Um grafico 1320 mostra o crescimento do estoque de car-
bono em um ano particular para ser de 8 toneladas métricas de COz e
colheita e outras perdas como 11 toneladas métricas de CO,. Neste
caso, o membro € sujeito a uma mudanca liquida de -3 e deve renunciar
a 3 toneladas de CFlIs.

A quantificacdo de mudancas em estoques de carbono man-
tidos na biomassa acima do solo é baseada em modelos e procedimen-
tos de amostragem padronizados para serem usados por todos os
membros no setor de produtos de area florestal. O calculo de mudan-
¢as nos estoques de carbono pode ser ajustado para refletir a aquisigio

ou disposicédo da terra florestal.

Numa modalidade exemplificativa, a quantidade maxima de
reducdes liquidas em carbono armazenado na biomassa acima do solo
em terra de companhia reconhecida é limitada a 3% de cada linha base
de emissdo do membro durante um primeiro ano, tal como 2003, 4% de
sua linha base durante 2004, 6% de sua linha base durante 2005 e 7%
de sua linha base durante 2006. A quantidade reconhecida maxima de
aumentos liquidos em carbono armazenado na biomassa acima do solo
¢ limitada a 3% da linha base de emissdo do membro durante um
primeiro ano, como 2003, 4% de sua linha base durante 2004, 6% de
sua linha base durante 2005 € 7% de sua linha base durante 2006. As
vendas liquidas e guarda de Créditos de Troca por membros também

estdo sujeitas aos limites descritos abaixo.

O sequestro de carbono aumentado associado com mudan-

¢as nos estoques de carbono devido a atividades de gerenciamento de
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area florestal oferece uma opcao de mitigacdo de GHG importante €
deveria ser reconhecido e creditado (ou debitou se tais mudancas
causam uma reducédo no carbono armazenado). De preferéncia, crédi-
tos de emissdo de gas de efeito estufa sdo emitidos em uma quantidade
refletindo aumentos liquidos em carbono armazenado durante o periodo
de tempo de 1-4 anos. Estes membros devem renunciar ao XAs, XOs
ou XEs em uma base anual em uma quantidade refletindo diminuic¢des
liquidas em carbono armazenado durante o periodo de tempo de quatro
anos. O calculo de mudancas em estoque de carbono pode ser ajustado

para refletir a aquisi¢éo ou disposicéo de terra de area florestal.

A Figura 14 ilustra um processo de verificagdo de projeto de
compensacdo. Adicional, menos, ou operacdes diferentes podem ser
realizadas no processo, dependendo da modalidade particular. Numa
operagdo 1410, auditorias NASD podem ser realizadas usando protoco-
los. Uma medida e verificacdo independentes podem ser realizadas em
uma operacdo 1415 em projetos de reflorestamento e de combustao de

metano 1420.

Numa operacgdo 1425, a verificagdo independente € realiza-
da em projetos de carbono de solo 1430 onde praticas contraidas séo
empreendidas. Um valor de referéncia pode ser atribuido em operagéo
1435. A tonelagem do projeto de compensagdo pode ser confirmada e
deficiéncias reportadas em uma operagdo 1440. As compensagoes
confirmadas sdo comunicadas para contas de registro de projetos

individuais e agregadores em uma operacao 14495.

O mercado pode especificar a elegibilidade de projeto, linhas
bases do projeto, quantificagdo, monitoramento e protocolos de verifica-
cdo. Esta caracteristica ajuda a satisfazer a necessidade de um proto-
colo de baixo custo de transacdo previsivel que proporciona aos fazen-
deiros, com antecedéncia da decisdo deles para se comprometerem com

um contrato para proporcionar servicos de sequestro de carbono,
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informagdes precisas sobre a quantidade de compensagdo que eles
ganham por acre por ano para praticas de sequestro de carbono de

solos elegiveis.

Por meio de outro exemplo, as Reducdes de Emissdes de
Troca podem ser emitidas para projetos qualificativos empreendidos no
Brasil ou outros paises. Os projetos qualificativos incluem: o reflores-
tamento e/ou regeneragdo de floresta assistida; evitar o desmatamento
junto com o reflorestamento e/ou regeneragdo de floresta assistida;
comutacao de combustivel; destrui¢do do metano de aterros; e geragao
de energia renovavel solar, eolica, pequenas hidroelétricas e sistemas de

biomassa.

Os Créditos de Acdo Iniciais de Troca (XEs) podem ser emi-
tidos para certos projetos previamente empreendidos. Para qualificar,
oS prbjetos devem ser: fora do sistema; originalmente empreendidos ou
financiados por membros; redugdes de emissoes diretas ou que envol-
vem sequestro; claramente possuidos pelos membros; medidos; e
verificaveis. Estabelecendo especificacdes para esta proviséo, é possivel
definir quais acdes empreendidas antes da ativagdo de seu mercado de
GHG sao elegiveis para ganhar créditos de agéo iniciais. Este padrao ¢
de valor particular uma vez que muitas propostas do legislativo no
mundo todo que propdem limites para o GHG tem reconhecido a
importancia (em termos de equidade e provisdo de incentivos para agir
cedo) de incluir uma provisao de creditacdo de acéo inicial. Através de
exemplo, Créditos de Ac¢do Iniciais de Troca podem ser dados para os
tipos de projetos seguintes que satisfazem os critérios de elegibilidade:
reflorestamento, florestamento € desmatamento evitado; destruicéo de
metano de aterro nos Estados Unidos; comutacdo de combustivel e
outros projetos de energia U.S.I.J.L relacionados. Os Créditos de Agéo
Iniciais de Troca sdo emitidos com base na tonelagem de mitigacao

efetuada pelo projeto qualificativo.
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Numerosas propostas do legislativo nos Estados Unidos e
em outros lugares propuseram para o conceito geral de creditacao a
“acao inicial”. A razdo para este conceito ¢ para encorajar a ago inicial
para mitigar GHGs removendo um incentivo para adiar a acdo. As
vezes é discutido que entidades que poderiam reduzir as emissoes de
GHG a curto prazo de fato refreiam de fazé-lo porque eles perderiam a
oportunidade para ser creditados por tais reducoes se elas forem
efetuadas antes da promulgacdo da legislagdo ou outras agoes que
causam o aparecimento de uma reducéo de GHG e sistema de comércio.
Estabelecendo o precedente que demonstra que a agéo “inicial” pode ser
efetivamente creditada em um sistema de reducéo de GHG organizado e
de comércio, esta provisdo pode estimular acdes de mitigagao de GHG

que poderiam de outra forma ser adiadas ou nunca empreendidas.

Um numero limitado de restricdes de mercado é empregado
a fim de assegurar que a mitigacdo de emissdo sob o mercado reflete
um equilibrio de redugdes de emissao em instalacdes do membro e
reducées de projetos fora de sistema, e impedir a instabilidade de
mercado e congestdo de preco. O mercado néo endossa a imposicao de
limites no comércio ou no uso de compensagdo em sistemas de comeér-
cio de GHG em larga escala que podem emergir num mercado criado

por regulagdo de governo.

As vendas liquidas de Créditos de Troca por qualquer mem-
bro Gnico sao limitadas a 0,5% da linha base de emissoes do programa
amplo, repartido sobre 2003-2006 de acordo com o cronograma na

Tabela 2 abaixo.
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Tabela 2
Limite de vendas de Crédito de Troca Liquido (XA):
Vindima XA porcentagem de emissdes de linha base em programa
amplo que pode ser vendido por uma firma tunica

para cada vindima XA

2003 0,05%

2004 0,10%

2005 0,15%

2006 0,20%

Total: 0,50% das emissdes de linha base em programa amplo

Numa modalidade exemplificativa, o mercado pode incluir
“super reducdes” que podem ser vendidas para ndo membros que
podem buscar comprar reducbes de emissdo que sdo registradas no
contexto de um programa baseado em regras. Estas “super reducoes”
refletem casos onde os membros reduzem emissoes além das reducgdes
maximas reconhecidas como comercializaveis, como por regras de
mercado. Além disso, as “super reducgdes” podem ser utilizaveis em

mercados pilotos que podem ser estabelecidos subsequentes a 2006.

Por meio de exemplo, durante um primeiro ano, o uso do
programa amplo para complacéncia da Compensacao de Emissao de
Troca é permitido em uma quantidade igual a 0,5% das emissoes de
linha base do programa amplo. Os Créditos de A¢édo Iniciais de Troca
podem ser usados para complacéncia que comega em um segundo ano.
Durante os anos subseqiientes depois do primeiro ano, o uso do
programa amplo de Compensagbes de Emissao de Troca mais o0s
Créditos de Acéo Iniciais de Troca é permitido numa quantidade igual a
4,5% das emissdes totais da linha base do programa amplo. Como tal,
limitacées no uso de Compensagdes de Troca mais os Créditos de Agéo
Iniciais sdo ajustadas em uma maneira previsivel, e em proporcao a

expandir o mercado devido a novos concorrentes (e contra¢ao devido a
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disposicédo de fontes de emissdo por membros).

Tal provisdo assegura que a maioria de mitigagdo de GHG
no mercado acontece em instalagées de membro, mantendo o equilibrio
de mercado, diversidade e credibilidade ambiental enquanto permitindo
o desenvolvimento e uso das compensacdoes baseadas em projeto €
implementacdo de um método para creditar a agéo inicial. Limitando o
uso permitido de Compensagdes de Emissdo de Troca mais os Créditos
de Acao Iniciais de Troca, esta provisdo estabelece que pelo menos
metade da mitigacdo de GHG global efetuada pelo membro deve vir de

reducdes nas emissodes liberadas por suas proprias instalagoes.

Limitando a proporc¢ao de CFIs produzidos pelos projetos de
mitigacdo de emissao anteriores usados em complacéncia no mercado
para nao mais do que 25% da reducédo de emissdo do programa amplo,
o mercado efetivamente exige que 75% das redugbes venham de agdes
de mitigacdo que acontecem concorrentemente ou no futuro (ou aconte-
ceram recentemente, por exemplo, via projetos de mitigacdo ocorrendo
depois de certa data). Esta provisdo também ajuda a manter o equili-

brio de mercado e diversidade de esforcos de mitigacéo.

A quantidade do programa amplo total de Créditos de Acéo
Iniciais de Troca usada para complacéncia durante os anos subsequen-
te ao primeiro ano néo de preferéncia nao excede 50% da quantidade
total de Compensacoes de Troca mais Créditos de Acao Iniciais de Troca
usada para complacéncia. O uso total permitido para complacéncia de
Compensagdes de Troca durante o primeiro ano, e Compensagao de
Emissao de Troca mais Créditos de Acao Iniciais de Troca durante os
anos subsequentes sido escalados se as emissées do programa amplo
sobem acima dos niveis de linha base. O mecanismo de escalagao
proporcional reflete até que ponto as emissdes do programa amplo
excédem os niveis de emissdo da linha base do programa amplo. De

modo vantajoso, este mecanismo estabelece um processo previsivel
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usado muitas vezes que automaticamente afrouxa as provisdées de

eficiéncia de mercado enquanto a demanda sobe.

Para cada membro, as vendas liquidas totais mais o uso da
complacéncia de Compensacgdes de Troca (por exemplo, Compensagoes
de Aterros) produzidas por instalagdes que ele possui e/ou opera sdo
permitidas em uma quantidade igual a ndo mais do que 0,5% das
emissdes da linha base do programa amplo total, repartida por certos
anos. Por meio de exemplo, os limites podem ser como indicados na
Tabela 3.

Tabela 3

Vendas liquidas totais mais o uso da complacéncia
Vindima XO | dos XOs gerados das instalacées de propriedade do

Membro e operada, por vindima XO

2003 0,05%
2004 0,10%
2005 0,15%
2006 0,20%
Total: 0,50% das emissdes de linha base em programa amplo

Essa caracteristica evita o desequilibrio de mercado, con-
gestdo de preco e potencial para dominio de mercado por um vendedor
unico de Compensagées de Troca ou um grupo pequeno de vendedores
pela restricdo da quantidade de vendas que qualquer firma unica pode
fazer. Certos membros individuais podem estar em uma posi¢do para
vender quantidades grandes de Compensac¢ao de Troca. Como € o caso
com qualquer mercado de escala limitada e de cobertura limitada,
devesse qualquer membro inico ou grupo pequeno de membros terem
permissdo para vender sem limite, o mercado poderia se tornar desequi-

librado e sujeito a congestdo de prego. De modo semelhante, a capaci-
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dade descontrolada de vender poderia causar uma uUnica firma a
alcancar uma condi¢cdo dominante de venda paralela do mercado, o que

seria prejudicial para a competi¢do de mercado.

As vendas permitidas mais o uso para complacéncia por um
membro Uinico sob esta provisdo podem ser escaladas proporcionalmen-
te se as emissdes de programa amplo sobem acima dos niveis da linha
base. O mecanismo de escalacio reflete até que ponto as emissoes de
programa amplo excedem os niveis de linha base da emissdo do pro-
grama amplo. De modo vantajoso, este mecanismo estabelece um
processo previsivel usado muitas vezes que automaticamente libera as

provisoes de eficiéncia de mercado quando a demanda aumenta.

Como resumo, o sistema 10 (Figura 1) e/ou sistema 100
(Figura 3) (novamente, coletivamente referido aqui neste documento
como “o mercado”) proporciona um mecanismo eletronico para hospe-
dar o comércio de commodities de gas de efeito estufa em contratos
presentes ou de futuros. Ele fornece participantes com um local central
que facilita o comércio, publicamente revela informagdes de preco e
contribui para os objetivos amplos do plano de reducao de emissdao. O
mercado reduz o custo de localizar contrapartes de comércio e comér-
cios de finalizagcdo, um beneficio importante em um novo mercado. O
mercado pode também ser usado como a plataforma para conduzir os
leildes periddicos. O mercado poderia hospedar o comércio em contra-
tos padronizados que, por exemplo, proporcione um tamanho de
comércio uniforme, condi¢gdes de preco e requisitos de pagamento. O
mercado pode ter as seguintes caracteristicas de nucleo: baixo custo
para usuarios; facil de usar para participantes, permite um comércio
em tempo real e informacgdes de preco e interface com facilidade com as

contas de registro de participantes no mercado de commodities.

O mercado supera muito das fraquezas e desvantagens dos

programas de comércio de emissdes convencionais. Por exemplo, a
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auséncia de um sistema completo, padronizado para definir e comercia-
lizar as redugdes de gas de efeito estufa introduz custos de transacdo
altos e impede a iniciagdo difundida de agédo para reduzir as emissdes
de gas de efeito estufa entre as entidades do setor ptiblico, ndo lucrativo
e privado. O mercado proporciona um método para reducdo de gas de
efeito estufa através de um programa de comércio baseado em commo-
dities. Diferentemente dos programas de comércio de emissdes ad hoc
ou ndo padronizadas, o mercado proporciona uma troca baseada em
commodities que facilita fluxos de capital para a protecdo ambiental
empregando um mecanismo de comércio eletrénico central acoplado
com um meio de garantir o recibo de pagamento e liberacdo de Instru-
mentos Financeiros de Carbono ainda que uma contra parte falhe na

modalidade.

- Outra fraqueza de sistemas convencionais é a de como faci-
litar a participacdo em esforgos de reducdo de gas de efeito estufa por
setores multiplos em paises multiplos, deste modo avancando no
progresso ambiental e aumentando os prospectos de efetividade de
custo permitindo redugdes de acontecerem em uma grande faixa de

organizacoes.

O cronograma de redugédo de emissido padronizada no sis-
tema de comércio sistema protegido descrito aqui neste documento
estabelece um sistema comum, proporcionado sob o qual todos os
membros de troca sabem ambos seus objetivos de reducdo de emisséao €
a obrigagdo maxima que eles podem enfrentar ao atingir tais objetivos.
Ele também permite que membros se preparem para atingir seus
objetivos de reducao no futuro facilitando o comércio presente de CFls

futuros.

Outra fraqueza de sistemas convencionais é a falta de re-
gras comuns, padrées, protocolos e métodos que impedem a participa-

cdo em larga escala nos esforcos de mitigacdo de GHG e limita a
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capacidade de efetuar a mitigagdo a baixo custo. De preferéncia, o
mercado inclui um projeto de mercado estruturado e objetivo ambiental
padronizado que permite numerosos participantes de mitigar os gases
de efeito estufa em um cronograma comum. Isto reduz os custos de
transagao e facilita uma acdo mais ampla e facilidade de negociar e
introduzir um mecanismo para permitir fluxo de eficiente de recursos

financeiros para a mitigacdo de gases de efeito estufa.

O uso de um cronograma de reducdo de emissdes padroni-
zadb, proporcional simplifica a adi¢do de novos membros quando o
objetivo de reducao de emissdo de cada membro existente niao é altera-
do quando novos participantes juntarem-se a troca. A capacidade de
participantes potenciais para juntar-se a troca esta continuamente
mudando uma vez que os beneficios estratégicos de se juntar sdo
melhores apreciados e quando as capacidades de base exigidas sdo
expandidas. Comeg¢ando com um mercado piloto de escala limitada
permite a demonstragéo de troca a curto prazo. Além disso, é aumen-
tada a capacidade de testar e refinar métodos e sistemas tendo a escala

limitada.

A expansao da sociedade automaticamente causa uma ex-
pansao das oportunidades de comércio para os membros e provedores
de compensacdo baseado em férmulas pré-estabelecidas, enquanto
também proporciona os mecanismos para manter o equilibrio de

mercado.

Diferentemente de qualquer outro programa de comércio de
emissoes existentes, o uso de uma plataforma de comércio eletrdnica
“viva” permite que membros e participantes continuamente vejam
ofertas, precos e volumes de ofertas e transagdes. A revelacdo de preco
continua aumenta a capacidade dos membros de identificar os métodos

de menor custo para alcan¢ar complacéncia com os compromissos de

‘reducdo. De modo vantajoso, a revelacdo de prego publico informa o
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desenvolvimento de ac¢des privadas e legislativas para mitigar gases de
efeito estufa. Atualmente, ndo existe nenhum método sistematico para
criar pregos publicos de comércio de redugdo de emissdo de gas de
efeito estufa. Deste modo, a formagao de ag¢des privadas e de legislativo
sofre da auséncia de informagdes criticas necessarias para estabelecer
acées economicamente racionais. Sem informacgoes de preco, a capaci-
dade de desenvolver planos de agédo de redugdo de GHG é impedida

porque a analise de custo-beneficio é conduzida com informacées

limitadas severamente sobre custos de mitigacao.

A falta de regras comuns baseadas na estrutura de siste-
mas convencionais impede o uso economicamente eficiente de recursos
de mitigacdo de emissdo. O mercado incorporado no sistema 10 e/ou o
sistema 100 permite flexibilidade nos métodos, local e tempo de redu-
¢oes de emissdo de forma que as emissées de gas de efeito estufa podem

ser reduzidas a um custo efetivo.

Com sistemas convencionais, a agdo para cortar e comer-
cializar gases de efeito estufa é muito impedida por custos de transacao
alta. O sistema 10 e/ou sistema 100 facilita o comércio com custos de
transag¢ado baixos. Um programa baseado em regras, uma plataforma de
comércio central, garantias de liberacdo e pagamento e custos de
transagado baixos implementados no sistema 10 e/ou sistema 100 muito
reduzem os impedimentos ao comércio, deste modo permitindo a todos
os participantes de mercado de explorar a oportunidade de efetuar
ganhos econdmicos de comércio. Essas caracteristicas ajudam a
assegurar que as redugdes de emissido de gas de efeito estufa sdo ambas
empreendidas mais amplamente e sdo efetuadas com o menor custo

possivel.

Esta descricdo detalhada delineia realizagées exemplificati-
vas de uma reducdo de emissdes e sistema e método de comércio. Na

descrigdo precedente, para propésitos de explicacdo, detalhes especifi-
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Cos numerosos sédo estabelecidos a fim de proporcionar uma compreen-
sao cémpleta da presente invengdo. E evidente, porém, para uma
pessoa versada na técnica, que as realizagdes exemplificativas podem
ser praticadas sem estes detalhes especificos. Em outras instancias,
estruturas e dispositivos sdo mostrados na forma de diagrama de blocos

a fim de facilitar a descri¢cao das realizagGes exemplificativas.

Os sistemas podem ser incluidos dentro do mercado para

realizar uma variedade de fungdes. Por exemplo, um sistema pode ser

incluido para designar os empregados individuais de membros de
mercado, membros associados € membros participantes como comerci-
antes autorizados de tais membros. Outro sistema pode ser incluido
para selecionar todas as entidades que desejam se tornar membros de
mercado, membros associados e membros participantes com base na
posicao financeira e estabilidade de negécios. Ainda outro sistema
permite que comerciantes elejam utilizar a negociacdo de comércio
mercado fornecida pelo mercado e mecanismos de justificacdo ou,

alternativamente, negociar comércios de um modo privado, bilateral.

De modo vantajoso, os sistemas e métodos descritos aqui
permitem a criacdo e operagdo de um mercado de emissoes de gas de
efeito estufa com custos de transagdo reduzidos. A minimizacao de
custos de transagdo pode ser um resultado de um ou mais de uma
variedade de fatores diferentes. Estes fatores incluem a padronizacio
de defini¢oes de emissdes incluidas e opgdo de provisdes; a alocacao de
propriedade de emissdes em casos de instalagdes possuidas em conjun-
to; definicao de linhas base de emissdo; a definicido de Instrumentos
Financeiros de Carbono comercializaveis; a definicdo de Créditos de
Acao Iniciais; métodos de monitoracdo de emissées; as definicées de
projeto de compensacéao (incluindo férmulas) e tamanhos e agregacao;
as restricoes de mercado; o registro; a plataforma de comércio; € o

sistema de justificacao.
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Em algumas realizagées, um sistema de computador é usa-
do para a implementagédo destes sistemas e mercados a qual tem uma
unidade de processamento central (CPU) que executa sequéncias de
instrugdes contidas em uma meméria. Mais especificamente, a execu-
¢ao das sequéncias de instrugées leva a CPU a realizar etapas, as quais
sdo descritas abaixo. As instrugdes podem ser carregadas em uma
memoria de acesso randémico (RAM) para execucgido pela CPU de uma
memoria de leitura apenas (ROM), um dispositivo de armazenamento de
massa ou algum outro armazenamento persistente. Em outras realiza-
¢oes, um circuito cativo pode ser usado no lugar de ou em combinacéo
com, instrugdes de software para implementar as funcgées descritas.
Deste modo, as realizagdes descritas aqui neste documento ndo sio
limitadas para qualquer combinacéao especifica de circuito de hardware
e software, nem sdo para qualquer fonte particular para as instrucdes

executadas pelo sistema de computador.

A Figura 15 ilustra esquematicamente outra modalidade
exemplificativa de um sistema de comércio de reducdo de emissdes.
Como mostrada na Figura 15, o sistema ilustrado 1500 inclui um ou
mais dispositivos de processamento de dados digital de cliente 1506
(“cliente”), um ou mais dispositivos de processamento de dados de
servidor digital 1510 (“servidor”) e um ou mais bancos de dados 1534.
O cliente 1506, o servidor 1510 e o banco de dados 1534 comunicam
usando um ou mais redes de comunicagdo de dados 1512 (“redes”). Na
Figura 15, as caracteristicas em um dispositivo de processamento de
dados digitais sao mostradas como residindo no cliente 1506. Aqueles
versados na técnica entenderdo que uma ou mais das caracteristicas do

cliente 1506 podem estar presente no servidor 1510.

Como ainda descrito aqui neste documento, o sistema de
comércio de redugdo de emissées 1500 pode computar numeros de
emissoes (isto €, quantidades de emissées de GHG ou equivalentes de

reducdo de emissdo), complacéncia de CFIs e/ou outros parametros
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relacionados para membros e membros associados (coletivamente
referidos daqui em diante como “membros”) baseado no consumo dos
membros de fontes de energia. Além disso, o sistema de reducdo de
emissoes 1500 pode administrar o mecanismo de garantia (por exemplo,
16 na Figura 1), o comércio hospede/plataforma (por exemplo, 18 em
Figura 1), o sistema de justificagdo (por exemplo, 106 em Figura 3), e os
outros mecanismos € sistemas previamente descritos aqui neste

documento com respeito as Figuras 1-14.

Geralmente, as referéncias aqui neste documento a um “cli-
ente” e um “servidor” sdo usadas para diferenciar dois dispositivos de
comunicagédo e/ou conjuntos de instrucdes de processador. As referén-
cias aqui neste documento para um cliente e/ou um servidor podem
deste modo ser entendidas de serem referéncias para comunicacgdes que
se briginam de um cliente e/ou um servidor como estas condicdes sio
entendidas por aqueles versados na técnica. Essas comunicagoes
podem ser baseadas ou caso contrario iniciadas de um ou mais disposi-
tivos de entrada (por exemplo, um teclado, um estilo, um mouse, etc.)
controlados por um usuéario. Também as referéncias aqui neste docu-
mento a um cliente e/ou um servidor podem deste modo ser entendidas
como incluiindo um ou mais dispositivos controlados por processador
que agem em um modelo cliente-servidor (isto é, pedido-resposta), em
que o cliente e o servidor podem residir no mesmo dispositivo controla-
do por processador, e em que, baseada em perspectiva, o cliente pode

agir como um servidor, € o servidor pode agir como um cliente.

Como mostrado no sistema 1500 da Figura 15, um usuario
1502 (por exemplo, um membro ou benfeitor ambiental) desejando
computar emissées de GHG ou equivalentes de reducdo de emissio
pode executar um ou mais programas de aplicagdo de software 1504
(corho, por exemplo, um buscador de e/ou outro tipo de programa de
aplicagcdo capaz de proporcionar uma interface para um programa de

computagdo de emissées de GHG) residindo no cliente 1506 para gerar
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mensagens de dados que sdo roteadas e/ou recebem mensagens de
dados gerados por, um ou mais programas de aplicacdo de software
1508 (por exemplo, emissdes de GHG ou programa de computagido de
equivalentes de reducdo de emissao) residindo no servidor 1510 via a
rede 1512. Uma mensagem de dados inclui um ou mais pacotes de
dados, e os pacotes de dados podem incluir informacdes de controle
(por exemplo, enderegcos dos clientes e dos servidores 1506, 1510,
nomes/identificadores dos programas de aplicacdo de software 1504,
1508, etc.) e dados de carga util (por exemplo, dados relevantes para
computar emissoes de GHG, tal como um pedido 1548 que inclui dados
de éonsumo e dados de saida 1562 que inclui deste modo as emissoes

de GHG computadas).

Os programas de aplicagdo de software 1504 incluem um
ou mais processos de software (por exemplo, um processo/maquina de
calculo) executando dentro de uma ou mais memoérias 1518 do cliente
1506. De modo semelhante, os programas de aplicacdo de software
1508 incluem um ou mais processos de software executando dentro de
uma ou mais memorias do servidor 1510. Os programas de aplicacdo
de software 1508 incluem um ou mais conjuntos de instrugdes e/ou
outras caracteristicas que habilitam o servidor 1510 de computar
emissdes de GHG ou equivalentes de redugao de emissdo, complacéncia
de CFIs e/ou outros parametros relacionados. Por exemplo, como
descrito aqui neste documento, o programa de aplicacdo de software
1508 inclui instrugdes para processamento de dados de consumo
1536a para gerar dados de emissdoes de GHG 1536b e dados de CFI
1536¢. Além disso, em algumas realizagoes, os programas de aplicacdo
de software 1508 incluem um ou mais conjuntos de instrucdes e/ou
outras caracteristicas que podem permitir o servidor 1510 de adminis-
trar o mecanismo de garantia (por exemplo, 16 na Figura 1), o hospe-
de/plataforma de comércio (por exemplo, 18 na Figura 1), o sistema de

justificagéo (por exemplo, 106 na Figura 3), € os outros mecanismos e
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sistemas previamente descritos aqui neste documento com respeito as
Figuras 1-14. Os programas de aplicacdo de software 1504, 1508
podem ser proporcionados usando uma combinacdo de caracteristicas
embutidas de um ou mais programas de aplicacdo de software disponi-
veis comercialmente e/ou em combinacdo com um ou mais médulos de
software projetados para o cliente. Embora as caracteristicas e/ou
operagdes dos programas de aplicacdo de software 1504, 1508 sejam
descritas aqui neste documento como sendo executadas de um modo
distribuido (por exemplo, operacées realizadas no cliente e servidores
ligados em rede 1506, 1510), aqueles versados na técnica entenderéo
que pelo menos algumas das operac¢des dos programas de aplicacdo de
software 1504, 1508 podem ser executadas dentro de um ou mais
dispositivos de processamento de dados digitais que podem ser conec-
tados por um caminho de dados digitais desejados (por exemplo, ponto

a ponto, ligado em rede, barramento de dados etc.).

. O dispositivo de processamento de dados digitais 1506,
1510 inclui um computador pessoal, um computador estacdo de
trabalho (por exemplo, SUN, Hewlett Packard), um computador laptop,
um computador de servidor, um computador de “mainframe’, um
dispositivo portatil (por exemplo, um assistente digital pessoal, um
Computador de Bolso Pessoal (PC), um telefone celular, eté.), uma
apli‘cagéo de informagdes €/ou outro tipo de dispositivo controlado por
processador com propésito genérico ou especial capaz de receber,
processar e/ou transmitir dados digitais. Um processador 1514 se
refere ao circuito de légica que responde e processa instrugdes que
direcionam dispositivos de processamento de dados digitais e inclui,
sem limitacdo, uma unidade de processamento central, uma unidade de
légica de aritmética, um circuito integrado de aplicacdo especifica, um

motor de tarefa, e/ou combinagdes, arranjos ou multiplos do mesmo.

As instrugdes executadas por um processador 1514 repre-

sentam, em um nivel baixo, uma sequiéncia de “0s” e “1s” que descre-
M
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vem um ou mais operagdes fisicas de um dispositivo processamento de
dados digital. Estas instrugdes podem ser pré-carregadas em uma
memoria programavel (por exemplo, uma memoria de leitura apenas
eletricamente apagavel programavel (EEPROM)) que esta acessivel ao
processador 1514 e/ou pode ser dinamicamente carregada para
dentro/para fora de um ou mais elementos de memoéria volateis (por
exemplo, uma memoria de acesso aleatério (RAM), um cache, etc.) e/ou
elementos de memoéria ndo volateis comunicativamente acoplados ao
processador 1514. As instrugdes podem, por exemplo, corresponder a
inicializacdo de hardware dentro dos dispositivos de processamento de
dados digitais 1506, 1510, um sistema operacional 1516 que permite
outros programas de computagdo para comunicar e€/ou programas de
aplicagdo de software 1504, 1508 que sdo projetados para efetuar
operagoes para outros programas de computador, tais como operagoes
relacionadas com o computo de emissdes GHG e complacéncia de CFls.
O sistema operacional 1516 pode suportar uma linha unica e/ou linhas
multiplas, em que uma linha se refere a uma corrente de execucio
independente rodando em um ambiente de tarefas multiplas. Um
sistema de linha tnica é capaz de executar uma linha a cada tempo,
enquanto um sistema de linhas multiplas é capaz de sustentar concor-
rentemente a execucao de multiplas linhas e pode realizar multiplas

tarefas simmultaneamente.

Um usuario local 1502 pode interagir com o cliente 1506
ao, por exemplo, ver uma linha de comando, usar um grafico e/ou
outra interface de usuario e introduzir comandos via um dispositivo de
entrada, tal como um mouse, um teclado, uma tela sensivel ao toque,
uma bola de rolamento, um teclado, etc. A interface de usuario pode
ser gerada por um subsistema grafico 1522 do cliente 1506, que torna a
interface interna em uma superficie na tela ou fora dela (por exemplo,
em um dispositivo de exibi¢cdo 1526 e/ou numa memoéria de video). As

entradas do usuario 1502 podem ser recebidas via um subsistema de
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entrada/saida (E/S) 1524 e roteado para um processador 1514 via um
barramento interno (por exemplo, barramento de sistema) para execu-

¢ao sob controle do sistema operacional 1516.

De modo semelhante, um usuario remoto (nao mostrado)
pode interagir com os dispositivos de processamento de dados digitais
1506, 1510 sobre a rede 1512. As entradas do usuario remoto podem
ser recebidas e processadas em todo ou em parte por um dispositivo
remoto de processamento de dados digitais colocados com o usuario
remoto. Alternativamente e/ou em combinacdo, as entradas podem ser
transmitidas de volta e processadas pelo cliente local 1506 ou para
outro dispositivo de processamento de dados digitais via uma ou mais
redes usando, por exemplo, tecnologia de cliente fina. A interface de
usuario do cliente local 1506 também pode ser reproduzida, em todo ou
em.parte, no dispositivo de processamento de dados digital remoto
colocado com o usuério remoto ao transmitir informagées graficas para
o dispositivo remoto e instruindo o subsistema grafico do dispositivo
remoto para tornar e exibir pelo menos parte da interface para o
usuario remoto. As comunicagdes de rede entre dois ou mais dispositi-
vos. de processamento de dados digitais podem incluir um subsistema
em rede 1520 (por exemplo, um cartdo de interface de rede) para
estabelecer o link de comunicag¢des entre os dispositivos. O link de
comunicagdes interconectando os dispositivos de processamento de
dados digitais pode incluir elementos de uma rede de comunicacées de
dados, uma conexao ponto a ponto, um barramento e/ou outro tipo de
caminho de dados digital capaz de carregar dados legiveis pelo proces-

sador.

Numa operacao ilustrativa, o processador 1514 do cliente
1506 executa instrugdes associadas com o programa de aplicacdo de
software 1504 (incluindo, por exemplo, instrugédes especificadas de
tempo de execugdo, pelo menos parcialmente, pelo usuéario local 1502

e/ou por outro programa de aplicacdo de software, tal como um pro-
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grarha do tipo pacote) que pode instruir o processador 1514 a pelo
menos parcialmente controlar a operagdo do subsistema grafico 1522
em retribui¢do e exibindo uma interface de usuario grafica (incluindo,
por exemplo, um ou mais menus, janelas, e/ou outros objetivos visuais)

no dispositivo de exibicdo 1526.

A rede 1512 pode incluir uma série de nés de rede (por e-
xemplo, o cliente e os servidores 1506, 1510) que podem ser interconec-
tados pelos dispositivos de rede e linhas de comunicac¢ao com fio e/ou
sem fio (por exemplo, linhas de carreadores puiblicos, linhas privadas,
linhas de satélite, etc.) que permitem aos nés de rede a se comunica-
rem. A transferéncia de dados (por exemplo, mensagens) entre os nés
da rede pode ser facilitada pelos dispositivos de rede, tais como roteado-
res, comutadores, multiplexadores, pontes de comando, portais, etc.,
que podem manipular €/ou rotear dados de um né de origem até um né
de servidor ndo importando dessemelhancas na topologia da rede (por
exemplo, barramento, estrela, anel de ficha), distancia espacial (por
exemplo, local, metropolitano, rede de banda larga), tecnologia de
transmissdo (por exemplo, protocolo de controle de transferéncia
/ protocolo de internete (TCP/IP), Arquitetura de Rede de Sistemas), tipo
de dados (por exemplo, dados, voz, video, multimidia), natureza da
conexao (por exemplo, comutador, ndo comutador, discagem, dedicado
ou virtual), e/ou ligagao fisica (por exemplo, fibra éptica, cabo coaxial,
par trancado, sem fio, etc.) entre o né de origem e noés da rede do

servidor.

A Figura 15 mostra processos 1528, 1530, 1532, e 1550.
Um processo se refere a execugdo de instrugdes que interagem com
parametros operacionais, dados/parametros de mensagem, parame-
tros/dados de conexdo de rede, variaveis, constantes, bibliotecas de
software e/ou outros elementos dentro de um ambiente de execucdo em
uma memoria de um dispositivo de processamento de dados digitais

que leva um processador a controlar as operacdes do dispositivo de
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processamento de dados digitais conforme as caracteristicas desejadas
e/ou operacdes de um sistema operacional, um programa de aplicacao
de software e/ou outro tipo de programa de aplicacdo de propésito
genérico ou especifico (ou sub-partes do mesmo). Por exemplo, um
processo de conexdo de rede 1528, 1530 se refere a um conjunto de
instrugdes €/ou outros elementos que permitem aos dispositivos de
processo de dados digitais 1506, 1510, respectivamente, a estabelecer
um link de comunicagdo e se comunica com outros dispositivos de
processamento de dados digitais durante uma ou mais sessées. Uma
sessao se refere a uma série de transag¢des comunicadas entre dois nos
de rede durante o periodo curto de tempo de uma conexdao de rede
unica, onde a sessdo comega quando a conexdo de rede for estabelecida
e terminar quando a conexao for concluida. Um processo de interface
de banco de dados 1532 refere-se a um conjunto de instrucées e outros
elementos que permitem ao servidor 1510 acessar o banco de dados
1534 e/ou outros tipos de repositérios de dados para obter acesso, por
exemplo, aos dados da conta do usuario 1536, regras de computacéo
1542 e parametros de computagido 1544. As informacdes acessadas
podem ser proporcionadas ao programa de aplicacdo de software 1508
para ainda processar e manipular. Um processo administrativo 1550 se
refere a um conjunto de instrucoes e outras caracteristicas que permi-
tem ao servidor 1510 monitorar, controlar €/ou de outro modo adminis-
trar uma computacdo de fluxo de caixa. Por exemplo, o processo
administrativo 1550 pode a) manter e atualizar a configuracido, tempo
de corrida e/ou dados de sessdo para um ou mais dispositivos de
processamento de dados digital 1506, 1510 e/ou os programas de
aplicagao de software 1504, 1508 executando nos dispositivos 1506,
1510, b) proporcionar gerenciamento de armazenamento intermediario
(“buffer”), servicos de linhas multiplos e/ou gerenciamento da estrutura
dos, c) proporcionar parametros de inicializagido para os dispositivos de
processamento de dados digital 1506, 1510 e/ou os programas de

aplicagdo de software 1504, 1508, d) administrar grupos de objetos (por
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exemplo, grupos de elementos de dados armazenados nos dispositivos
de processamento de dados digital 1506, 1510 e/ou armazenado ou de
outra forma mantidos no banco de dados 1534, grupos de programas de
aplicagdo de software 1504, 1508, grupos de membros autorizados para
acessar programas de aplicacdo de software 1504, 1508, grupos de
licengas, etc.), €) administrar relagées entre os objetos em resposta a
mensagens comunicadas entre um ou mais dispositivos de processa-
mento de dados digital 1506, 1510, f) proporcionar um ou mais servicos
de suporte (por exemplo, codificagdo/decodificacio, compressao,
roteamento do caminho, analise gramatical da mensagem, manipulacio
de formato de mensagem, etc.) para os dispositivos de processamento
de dados digital 1506, 1510, e/ou g) proporcionarem balanceamento de
carga baseado em, por exemplo, uso/disponibilidade do processador,
uso/disponibilidade da rede, uso/disponibilidade da memoéria, u-
so/disponibilidade do programa de aplicacdo de software, comprimento

da mensagem €/ou volume da mensagem.

Aqueles versados na técnica reconhecerdo que, embora os
processos ilustrados 1528, 1530, 1532, e 1550 e suas caracteristicas
sejam descritos como sendo separados, os processos ilustrados e/ou
suas caracteristicas podem ser combinados em um ou mais processos.
Um ou mais dos processos ilustrados 1528, 1350, 1532, e 1550 podem
ser proporcionados usando uma combinacéo de caracteristicas embuti-
das de um ou mais programas de aplicacdao de software comercialmente
disponiveis e/ou em combina¢ido com um ou mais médulos de software

projetados para o cliente.

Os bancos de dados 1534 podem ser armazenados em um
meio de armazenamento nao volatili ou um dispositivo conhecido
aqueles versados na técnica (por exemplo, disco compacto (CD), disco
de video digital (DVD), disco magnético, disco rigido interno, disco rigido
externo, memoria de acesso randémico (RAM), sequéncia redundante de

discos independentes (RAID) ou dispositivo de meméria removivel).
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Como mostrado na Figura 15, os bancos de dados 1534 podem estar
remotamente localizados do cliente 1506. Em algumas realizagoes, os
bancos de dados 1534 podem estar localmente localizados para o
cliente 1506 e/ ou‘podern ser integrados no cliente 1506. Os bancos de
dados 1534 podem incluir bancos de dados distribuidos. Os bancos de
dados 1534 podem incluir tipos diferentes de conteudo de dados e/ou
formatos diferentes para o conteado de dados armazenados. Por
exemplo, os bancos de dados 1534 podem incluir tabelas e outros tipos

de estruturas de dados.

O dado de conta do membro 1536 inclui dados que identifi-
cam os membros do sistema 1500, dados que se relacionam ao consu-
mo dos membros de fontes de energia e dados que se relacionam as
propriedades dos membros no mercado administrado pelo sistema
1500. Os dados identificando os membros podem incluir os nomes dos
membros, informag¢des de contato, informagdes de conexdo (por exem-
plo, nomes de usuarios e/ou senhas) e/ou outros tipos semelhantes de
informag¢des conhecidos por aqueles versados na técnica. Os dados
relativos ao consumo dos membros de fontes de energia incluem dados
de consumo 1536a, dados de emissdes de GHG 1536b e dados de CFI
1536¢c. Na maioria das realizagdes, tais dados sdo associados com
identificadoras de tempo que identificam sua vindima, isto é, os interva-
los de tempo aos quais eles pertencem (por exemplo, dados de consumo
para o ano 2000). Em algumas de tais realizacoes, tais dados podem
ser usados, por exemplo, pelos membros, a troca dos membros e/ou
outra instituicdo em que os membros participam, localizar ou de outra
forma monitorar o consumo dos membros de fontes de energia, emis-
soes de GHG, etc. com o passar do tempo. Os dados relativos as
propriedades dos membros no mercado podem incluir as propriedades
de CFIs dos membros e outros instrumentos relacionados, como
previamente descrito aqui neste documento com respeito as Figuras 1-

14.
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Os dados de consumo 1536a quantificam o consumo dos
membros de fontes de energia. Como descrito adicionalmente aqui
neste documento, dados de consumo 1536a sao determinados por €/ou
de outro modo proporcionados pelos membros para sistema 1500.
Visto que fontes de energia podem incluir fontes que sdo consumidas
durante o transporte e fontes que sdo consumidas independentes de
transporte, dados de consumo 1536a incluem dados de transporte e

dados de néo transporte.

Os dados de transporte acontecem quando um membro (por
exemplo, um empregado de uma companhia membro) viaja em um
veidulo de um local até outro. O veiculo pode incluir um veiculo de base
aérea (por exemplo, um avido, um helicéptero e um baldo de ar quente),
um veiculo de base terrestre (por exemplo, um trem, um 6nibus, um
carro e uma motocicleta), um veiculo de base na agua (por exemplo, um
barco € um submarino), ou um veiculo de meio misto (por exemplo, um
aeroflutuador e um veiculo anfibio). Em algumas realizagées, dados de
transporte sdo representados em termos de combustivel de veiculo
consumido durante o transporte. A quantidade de combustivel consu-
mida pode ser determinada baseada em arrecadacdo de combustivel
e/ou outros indicadores conhecidos por aqueles versados na técnica.
Alternativamente e/ou em combinacgédo, em algumas realizacées, dados
de transporte sdo representados em termos de distancia viajada por um
veiculo. Esses dados de transporte podem ser convertidos em combus-
tivel consumido baseado na modificagdo dos dados de transporte pela
eficiéncia de combustivel do veiculo. A eficiéncia de combustivel do
veiculo pode ser o valor de referéncia para a eficiéncia de combustivel
do veiculo (por exemplo, a eficiéncia publicada pelo fabricante de
veiculo) ou uma eficiéncia de combustivel personalizada do veiculo (por
exemplo, a eficiéncia como determinado por um membro, por exemplo,

um membro associado).

Os dados de nao transporte acontecem quando um membro
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consome uma fonte de energia em uma atividade diferente da de
transporte. Alguns exemplos destas atividades incluem, mas nio estdo
limitadas, a produgdo de um produto em uma planta de producido e
operacado de um edificio comercial. Em algumas realizacées, os dados
de nado transporte sdo representados em termos de fonte de energia
consumida (por exemplo, carvao, eletricidade ou gas natural consumido
durante a produgédo de um produto). A quantidade de fonte de energia
consumida pode ser determinada baseada nas receitas de fonte de
energia e/ou outros indicadores que sdo conhecidos por aqueles
versados na técnica. Alternativamente e/ou em combinacdo, em
algumas realizagdes, os dados de néo transporte sio representados em
termos de uma atividade especifica intermediaria, por exemplo, uma
quantidade de um produto produzido ou consumido, uma carga
consumida durante a produgédo de um produto e uma quantidade do
espago de escritério ocupado por uma instalacido de escritério. Como
sera entendido por aqueles versados na técnica, tais dados de néo
transporte podem ser convertidos em fontes de energia consumidas
baseadas na modificagdo dos dados de néo transporte por uma eficién-
cia que € semelhante a uma eficiéncia de combustivel no contexto de
dados de transporte. Por exemplo, uma quantidade do espago de
escritorio pode ser convertida em uma quantidade de eletricidade
consumida baseado no produto da quantidade do espaco de escritorio e
um peso (as vezes referido aqui neste documento como um fator de
consumo) que representa uma medida de estatistica da quantidade de
eletricidade tipicamente consumida pela unidade do espaco de escrité-
rio. A medida de estatistica pode ser associada com um local geografico
(por exemplo, um pais (como os Estados Unidos, México, Reino Unido e
o Canada), um estado, uma regido, etc.) e pode ser determinado basea-
do em informagées publicamente disponiveis, tais como as informacées

que sio descritas abaixo de com respeito aos fatores de emissdes.

Como entendido por aqueles versados na técnica, os dados
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de consumo 1536a podem nio estar prontamente disponiveis para
membros. Por exemplo, dados de consumo 1536a relacionados a
operagdo de um edificio pode néo estar prontamente disponivel para
membros (por exemplo, inquilinos) que ocupam uma quantidade do
espago de escritério no edificio, devido aos acordos de arrendamento,
acordos de aluguel e/ou outros fatores. De preferéncia, portanto, como
descrito aqui neste documento, os sistemas e métodos descritos propor-
cionam e/ou de outra forma utilizam fatores de emisséo, pesos e outros
fatores de estatistica que estimam o consumo de energia nas unidades
que sdo provaveis de serem acessiveis para membros, tais como, mas
nao limitadas, a unidades do espago de escritério ocupado, unidades da
distancia viajada em um modo de transporte (por exemplo, pela unidade

de distancia viajada em um avido ou um jato), etc.

Os dados de emissdes de GHG 1536b incluem emissées de
GHG que sdo computados pelo sistema 1500 baseado em dados de
consumo 1536a. Normalmente, as emissées de GHG computadas sao
expressas nas unidades convencionais, por exemplo, toneladas ou
toneladas métricas de CO2. Em algumas modalidades, porém, as
emissoes de GHG computadas sédo expressas em unidades ndo conven-
cionais, por exemplo, unidades selecionadas por e/ou de outra forma
fornecidas por um membro. Estas unidades ndo convencionais podem
ser geralmente convertidas em convencionais usando fatores de conver-

sdo padroes.

Os dados de emissdées de GHG 1536b também incluem
quantidades da linha base de emissées de GHG e quantidades alvo de
emissoes de linha base que sdo computadas pelo sistema 1500 baseado
nos dados de consumo 1536a. Como previamente descrito aqui neste
documento com respeito as Figuras 1-14, uma regra (por exemplo, uma
média) pode ser aplicada as emissées de GHG de um membro em um
primeiro intervalo de tempo para determinar a quantidade da linha base

do membro de emissées de GHG, e outra regra (por exemplo, uma
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reducao de porcentagem) pode ser aplicada a quantidade da linha base
para determinar uma quantidade alvo de emissées de GHG para um

segundo intervalo de tempo posterior.

O sistema também vantajosamente computa equivalentes
de redugéo de emisséo pelo uso de fatores de conservacdo para partici-
pantes como tais e em particular para os benfeitores ambientais. Esta
caracteristica ajuda os membros a determinar se sdo exigidas compras
adicionais de CFIs ou nao para alcangar o cronograma de reducio.
Depois de calcular as emissées de GHG e equivalentes de reducdo de
emissdo, o membro pode ainda exceder sua quantidade alvo de emis-
sbes de GHG. Portanto, pode ser exigido comprar débitos de outros
membros ou benfeitores ambientais para estar em complacéncia com
seu cronograma de redugdo. Além disso, o sistema permite a qualquer
entidade ganhar um crédito ou permissiao conduzindo atividades
ambientalmente benéficas, tais como as benfeitorias ambientais ou até
incluindo os redutores de emissado voluntaria, para calcular um certo
equivalente de reducdo de emissdo para atividades ambientalmente
amigaveis, como plantio de arvores ou reflorestamento, nao disturbio do
solo para uma area em acres particular de terra em um local especifico
ou até para limpar ou reduzir a poluicido em outras areas. Estes
créditos podem entdo ser comprados pelo membro, deste modo adicio-
nal facilitando o comércio entre os participantes para permitir aos
redutores de emissao voluntaria alcangarem suas metas de reducdo de

poluicao desejadas e estabelecidas.

Os dados de CFI 1536¢ incluem complacéncia de CFIs que
sdo determinadas pelo sistema 1500 baseado em emissées de GHG

computadas e emissdes de GHG alvo.

As regras de computacédo 1542 incluem regras para compu-
tar as emissdes de GHG, regras para computar quantidades da linha

base de emissoes de GHG, regras para computar quantidades alvo de
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emissbes de GHG e regras para computar a complacéncia de CFIs.
Normalmente, como ainda descrito aqui neste documento, as emissdes
de GHG de um membro sdo computadas baseado em um produto dos
dados de consumo 1536a do membro para cada tipo de fonte de energia
consumida e um fator de emissdes correspondente. As quantidades da
linha base e as quantidades alvo sdo computadas baseadas na aplica-
¢do dos esquemas previamente descritos aqui neste documento com

respeito as Figuras 1-14.

Os parametros de computacdo 1544 incluem fatores de e-
missOes para uma variedade de fontes de energia. Geralmente, cada
fator de emissdo em parametros de computacdo 1544 é associado com
um tipo de fonte de energia; cada fator de emissdes também esta
associado com um local geografico e/ou um provedor de energia. Os
fatores de emissado dependem do tipo de fonte de energia consumida e
como aquela fonte de energia era gerada por seu provedor. Por exem-
plo,‘ o fator de emissées para viagem de automével depende se o com-
bustivel € gasolina, diesel ou eletricidade, bem como o quanto eficaz o
carro usa o combustivel. Também, fatores de emissdes para fontes de
energia que nao sdo combustiveis fésseis (isto €, fontes de energia que
nao sdo, por exemplo, carvdo, gasolina ou gas natural) dependem de
como aquela fonte de energia é gerada. Por exemplo, o fator de emis-
sbes para eletricidade produzida por carvdo é diferente do fator de
emissbes para eletricidade produzida por gas natural. Além disso,
fatores de emissdes para combustiveis fosseis e combustiveis nio
fosseis dependem da tecnologia usada pelos provedores da fonte de
energia (por exemplo, a tecnologia usada por uma planta de energia).
Visto que provedores diferentes de uma fonte de energia tendem a usar
tecnologias diferentes e visto que provedores diferentes tendem a servir
locais geograficos diferentes, o fator de emissées para uma fonte de
energia tende a variar entre provedores e locais geograficos. Fatores de

emiss0es para paises, subdivisdes geograficas destes (por exemplo,
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provincias, regides e estados) e provedores de energia sdo publicados
por uma variedade de entidades, tais como as agéncias governamentais
(por exemplo, a Agéncia de Protecido Ambiental dos Estados Unidos
(EPA)), agéncias ndo governamentais (por exemplo, plantas de energia),
e agéncias intergovernamentais (por exemplo, o Painel Intergoverna-
mental de Mudanga Climatica). Por exemplo, o EPA dos Estados
Unidos proporciona um banco de dados de fatores de emissées e outras
informagées para provedores de energia dos Estados Unidos que ¢é

comumente chamado de E-GRID.

Como sabido por aqueles versados na técnica, o fator de
emissées mais local para uma fonte de energia tende a ser a medida
mais precisa de emissdoes de GHG que resultam do consumo daquela
fonte de energia. De preferéncia, portanto, os sistemas e métodos
descritos computam as emissdes de GHG que resultam do consumo de
uma fonte de energia baseada no fator de emissées mais local disponi-
vel, em que o fator de emissdes mais local é o fator de emissées que é

associado com o provedor da fonte de energia.

Como também conhecido por aqueles versados na técnica,
os fatores de emissdes para combustiveis fosseis sdo constantes, mas os
fatores de emissGes para combustiveis nio fosseis tendem variar com o
passar do tempo. Como tal, em algumas realizacées dos sistemas e
meétodos descritos, um ou mais dos programas de aplicacdo de software
1508 ¢ configurado para atualizar os fatores de emissdes em parame-
tros de computagdo 1544 em intervalos de tempo baseados na comuni-
cagao com a rede 1512 com um ou mais bancos de dados (por exemplo,
o banco de dados do E-GRID) e/ou outras fontes de fatores de emis-

soes.

Em algumas modalidades, os sistemas e métodos descritos
proporcionam e/ou de outra forma utilizam um ou mais dos tipos

seguintes de fatores de emissées e outros fatores relacionados a con-
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sumo de fontes de energia: (1) para os edificios de escritérios nos
Estados Unidos: (a) fatores de consumo de eletricidade médios regionais
pela unidade de espago do escritério (por exemplo, fatores para um ou
mais dos cinquienta estados dos Estados Unidos), (b) fatores de consu-
mo de gas natural médio regionais pela unidade de espaco do escritério
e (c) fatores de emissao de eletricidade regionais; (2) para edificios de

escritérios no Canada, México, € o Reino Unido: (a) eletricidade média

-nacional e fatores de consumo de gas natural por unidade do espaco do

escritério ocupado, e (b) fatores de emisséao de eletricidade nacionais.

Como previamente descritos, os dados de consumo podem
ser expressos em uma variedade de unidades, incluindo unidades de
uma fonte de energia consumida e unidades de distancia viajadas. Por
exemplo, dados quantificando o consumo de uma fonte de energia de
transporte pode incluir galées de combustivel consumido, litros de
combustivel consumido, milhas viajadas e quilémetros viajados. Como
tal, em algumas realizagdes, parametros de computacdo 1544 incluem
fatores de emissdes em unidades de referéncia (por exemplo, toneladas
de CO2 produzidas pelas unidades de energia consumida) e regras de
computacao 1542 incluem uma ou mais regras para modificar as
unidades de referéncia de forma que elas sejam compativeis com as
unidades dos dados de consumo (ou, alternativamente, uma ou mais
regras para modificar as unidades dos dados de consumo de modo que
elas sejam compativeis com as unidades de referéncia), isto ¢, de forma
que as unidades do produto do fator de emissdes e os dados de consu-
mo sao unidades de emissées de GHG, por exemplo, toneladas de COa
produzidas. Por exemplo, as regras de computacdo 1542 podem incluir
um ou mais regras para converter entre as unidades em um sistema
métrico € unidades em um sistema ndo métrico (por exemplo, litros
para galGes), regras para converter entre as unidades dentro de um
sistema (por exemplo, quilowatts para megawatts), e/ou regras para

converter entre as unidades de uma fonte de energia consumida e
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unidades de uma atividade especifica intermediaria (por exemplo,
milhas viajadas para galoes de gasolina consumida). As regras para
converter entre as unidades de uma fonte de energia consumida e
unidades de uma atividade especifica intermediaria pode ser baseada

em uma ou mais eficiéncias, por exemplo, eficiéncias de combustivel.

A Figura 16 mostra uma exibi¢do ilustrativa de uma inter-
face de usuario grafica que facilita os computos de emissdes de GHG e
complacéncia de CFIs. Como sera entendido por aqueles versados na
téchica, a exibicdo ilustrativa deve ser interpretada de uma maneira
exemplificativa € podem ser usadas exibi¢des diferentes daquelas aqui
mostradas e descritas neste documento dentro do escopo da revelagao
presente. Por exemplo, caracteristicas da exibigdo ilustrativa podem ser
combinadas, separadas, intercambiadas e/ou reorganizadas para gerar
outras exibigées. Também, por exemplo, exibi¢des dentro do escopo da
revelagdo presente podem incluir um ou mais caixas de verificacéo,
uma ou mais caixas de resposta, um ou mais botdes de radio, um ou
mais menus de abertura, um ou mais icones €/ou um ou mais outros
objetos visuais para facilitar as computagées. Como também sera
entendido por aqueles versados na técnica, a exibicao ilustrativa pode
ser proporcionada por um servidor (por exemplo, um programa de
aplicagdo de software 1508 residindo em um servidor 1510) para um
cliente (por exemplo, um programa de aplicacido de software 1504
residindo em um cliente 1506) no sistema 1500. A exibicdo ilustrativa é
descrita no contexto de interagdes (por exemplo, perguntas e respostas)

entre o cliente 1506 e o servidor 1510 no sistema 1500.

Como mostrada na Figura 16, a exibigdo 1600 (também re-
ferida aqui neste documento como uma janela de calculo de emissées
1600) inclui uma regiao de identificacao 1602, uma regido de certifica-
géo‘ 1604, uma regido de localizagdo 1605, uma regido de dados de
consumo 1606, uma regido de computacdo 1608 e uma regido de opgao

1609. A regido de identificacao 1602 inclui uma caixa de questdo 1610
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para proporcionar um nome de membro e um menu de abertura 1612
para selecionar um ano de complacéncia, por exemplo, 0 ano para o
qual o membro busca computar suas emissdes de GHG e/ou compla-
céncia de CFIs de forma a cumprir com os regulamentos do mercado
administrado por sistema 1500. A regido de certificacdo 1604 inclui
uma caixa de questdo 1614 para proporcionar uma assinatura de
usuario € um registro de tempo 1616. A regido de localizacao 1605
inclui um menu de abertura para selecionar o local geografico do
consumo de energia. A regido de dados de consumo 1606 inclui menus
de abertura 1620 para selecionar unidades de consumo (rotuladas
“unidades de relato” na Figura 16) e caixas de questio 1622 para
proporcionar dados de consumo nas unidades de consumo seleciona-
das. A regido de dados de consumo 1606 também inclui um menu de
abertura 1620a para selecionar entre os métodos de relato dos dados de
consumo para um automovel, por exemplo, recibos de combustivel real,
distancia viajada e eficiéncia de combustivel de referéncia ou distancia
vigjada e eficiéncia de combustivel personalizada. A regido de computa-
¢éo 1608 inclui caixas de resposta em que sistema 1500 proporciona
fatores de emissdes (rotulados “fator de conversao” na Figura 16) de
parametros de computacdo 1644, emissées de GHG computadas
(rotuladas “emissdées de CO2” na Figura 16), complacéncia de CFls e
outros parametros relacionados. A regido de opcdo 1609 inclui caixas
de questdo em que um membro pode proporcionar dados adicionais
relativos a emissdes de GHG, por exemplo, emissdes de GHG resultan-
tes de fontes de energia diferentes daquelas mostradas na regido de
dados de consumo 1606. Como mostrada na Figura 16, a exibicéo
1600 apresenta uma “tela” de exibi¢do Uinica para calcular emissées de
CO2 de uma faixa de fontes de energia, incluindo, mas néao limitado a,
fontes de energia para escritérios. Como sera entendido por aqueles
versados na técnica, uma ou mais caracteristicas da exibicdo 1600

podem ser apresentadas em duas ou mais “telas” de exibicéo.
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Numa operacao ilustrativa e com referéncia a Figura 15, o
programa de aplicagdo de software executando dentro da memoéria 1518
do cliente 1506 pode descobrir um pedido 1548 para computar emis-
soes de GHG do membro 1502 ao, por exemplo, receber uma indicagao
do subsistema de E/S 1524 que descobriu um clique do mouse, uma
entrada de teclado e/ou outro evento de entrada iniciado pelo usuario
1502. Em resposta para o pedido 1548, o programa de aplicacdo de
software 1504 instrui o subsistema de graficos 1522 (via o processador
1514) a exibir a janela de calculo 1600. Os parametros selecionados e
os dados de consumo proporcionado pelo membro 1502 podem ser
mantidos na memoria 1518 do cliente 1506 antes de transmissido para
o servidor 1510 via a rede 1512. O programa de aplicacdo de software
1504 pode aplicar uma ou mais regras de validacdo de dados para os
parametros e/ou os dados de consumo para reduzir a ocorréncia de
entradas errébneas. Uma ou mais destas regras podem estar contidas
em memoria 1518. Alternativamente e¢/ou em combinacéo, o programa
de aplicacdo de software 1504 pode acessar uma ou mais destas regras
do banco de dados 1534 via a rede 1512.

Com referéncia continua a Figura 15, o programa de aplica-
cao de software 1504 pode instruir o processo de conexdo de rede 1528
do cliente 1506 para transmitir os parametros e os dados de consumo
proporcionados pelo usuario 1502 para um processo de calculo ou
outro processo de software associado com o programa de aplicagdo de
software 1508 executado no servidor 1510 ao, por exemplo, codificar,
criptografar e/ou comprimir o pedido selecionado 1548 em uma corren-
te de pacotes de dados que podem ser transmitidos entre os subsiste-
mas da rede 1520 dos dispositivos de processamento de dados digital
1506, 1510. O processo de conexao de rede 1530 executado no servidor
1510 pode receber, descomprimir, decifrar e/ou decodifique a informa-
cao contida nos pacotes de dados e pode armazenar tais elementos em

uma memoria acessivel para o programa de aplicagao de software 1508.
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O programa de aplicagdo de software 1508 pode processar o dado
recebido, por exemplo, armazenando os dados recebidos em dados de
computagdo 1536a, aplicando um ou mais regras de computacio 1542
aos dados de computagao 1536 de forma a computar dados de emissdes
de GHG 1536b e/ou dados de CFI 1536¢ e proporcionem os dados de
emissées de GHG computados 1536 e/ou dados de CFI computados
1536¢ para o membro 1502.

A Figura 17 ilustra esquematicamente uma modalidade de
um método para computar emissdes de GHG para um membro do
sistema 1500. Como sera entendido por aqueles versados na técnica,
os sistemas € métodos descritos néo estdo limitados para a modalidade
mostrada em Figura 17 e pode computar emissées de GHG para um
mefnbro baseado em caracteristicas que sdo diferentes e/ou adicionais

aquelas mostradas na Figura 17.

Como mostrado na Figura 17, um pedido de um cliente (por
exemplo, cliente 1506 em comunicagdo com o membro 1502) para
computar emissées de GHG baseadas no consumo de fontes de energia
€ recebido em um servidor (por exemplo, servidor 1510) no sistema
1500 (1710 na Figura 17). Baseado no recebimento do pedido, o
servidor 1510 (por exemplo, um programa de aplicacdo de software
1508 residindo no servidor 1510) proporciona uma caracteristica de
local que ¢€ relacionada ao local geografico de consumo de energia e/ou
as emissbes de GHG resultante e que é associada com opgdes de
localizagdo para selecdo pelo cliente 1506 (1720 na Figura 3). Por
exemplo, o servidor 1510 pode proporcionar a caracteristica de local via
a regiao de localizacdo 1605 na janela de calculo 1600 da Figura 16. As
op¢Ges de localizagdo incluem locais geograficos, tais como paises e
subdivisées dentro dos paises (por exemplo, provincias, estados,
regides, etc.). Alternativamente e/ou em combinacdo, em algumas
realizacbes, o servidor 1510 proporciona uma caracteristica de localiza-

¢éo que € relacionada as fontes de energia consumida e que é associada
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com as op¢oes de provedor de fonte de energia para selegao pelo cliente
1506. As opg¢oes de provedor podem incluir identificadores de provedo-
res de energia, por exemplo, identificadores baseados no banco de
dados do E-GRID.

Com referéncia continua a Figura 17, baseado no recebi-
mento do pedido, o servidor 1510 proporciona caracteristicas de fonte
de energia, em que cada caracteristica de fonte de energia é relacionada
a um tipo de fonte de energia consumida (por exemplo, carvao, eletrici-
dade, gas natural ou combustivel de veiculo) e é associada com as
unidades de consumo para selecdo pelo cliente 1506 (1730 na Figura
3). Por exemplo, o servidor 1510 pode proporcionar as caracteristicas
de fonte de energia via a regido de dados de consumo 1606 na janela de
célquld 1600 de Figura 16. Geralmente, o servidor 1510 proporciona
caracteristicas de fonte de energia que sédo relacionadas a pelo menos
dois tipos de fontes de energia. As fontes de energia podem incluir
fontes que sao consumidas durante o transporte e/ou fontes que sao
consumidas independentes do transporte. As unidades de consumo
podem incluir uma variedade de unidades, tais como unidades para
uma quantidade de uma fonte de energia consumida (por exemplo,
watt-horas de eletricidade) e unidades para uma atividade especifica
intermediaria (por exemplo, quiléometros viajados em um veiculo). Em
algumas realizag¢des, as unidades da atividade especifica intermediaria
sdo modificadas por uma eficiéncia. Por exemplo, as unidades de uma
fonte de transporte consumida podem incluir uma quantidade da fonte
consumida baseado em recibos de compra de fonte, uma quantidade da
fonte consumiu baseada na distancia viajada em um veiculo e uma
eficiéncia de combustivel de referéncia do veiculo e uma quantidade da
fonte consumida baseada na distancia viajada em um veiculo e eficién-
cia de combustivel personalizada do veiculo (por exemplo, uma eficién-
cia de combustivel determinado e/ou de outra forma proporcionada por

um membro).
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Com referéncia continua a Figura 17, o servidor 1510 solici-
ta e/ou de outra forma pergunta ao cliente 1506 para proporcionar
dados de consumo para cada fonte de energia nas unidades de consu-
mo que foram selecionadas para aquela fonte de energia (1740 na
Figura 17). Por exemplo, o servidor 1510 pode perguntar ao cliente
1506 para proporcionar os dados de consumo via a regido de dados de
consumo 1606 na janela de calculo 1600 de Figura 16. Os dados de
consumo podem ser obtidos pelo membro 1502 e proporcionados para o
cliente 1506 baseado nos esquemas previamente descritos aqui neste

documento com respeito as Figuras 1-14.

Subsequientemente, o servidor 1510 determina um fator de
emissdes para cada fonte de energia baseada no tipo de fonte de
energia, o local geografico selecionado e as unidades de consumo
selecionadas (1750 na Figura 17). Geralmente, o servidor 1510 faz esta
detérminagéo baseado em perguntas aos bancos de dados 1534 (isto ¢,
parametros de computacao 1544) para determinar se eles incluem um
fator de emissdo que é associado com o tipo de fonte de energia e o local
selecionado. Com base na localizacdo do fator de emissées, o servidor

1510 comega a computar as emissdes de GHG (1760 na Figura 17).

Em alguns cenarios, o fator de emissdes para uma combi-
nacdo de tipo de fonte de energia e local selecionado pode néo estar
disponivel em bancos de dados 1534. Em algumas realizagées, portan-
to, o servidor 1510 pode procurar pelo fator de emissdes. Por exemplo,
o servidor 1510 pode solicitar o fator de emissées a partir de um banco
de dados que esta em comunicagdo com rede 1512, tal como um banco
de dados que é mantido por uma agéncia governamental, por exemplo,
0 banco de dados E-GRID hospedado pelo EPA dos Estados Unidos,
e/ou pode procurar uma ou mais redes em comunicacdo com a rede
1512 para o fator de emissées baseado em esquemas conhecidos para
aqueles versados na técnica. Alternativamente e/ou em combinacao,

em algumas realizagdes, o servidor 1510 pergunta aos bancos de dados
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1534 para determinar se eles incluem um fator de emissdes que ¢é
associado com a fonte de energia e um local que é menos especifico do
que o local selecionado (por exemplo, um pais, em vez de uma subdivi-
sdo geografica de um pais). Baseado na localizacao de tal fator de
emissoes, o servidor 1510 comega a computar as emissdes de GHG

(1760 na Figura 17).

Em algumas realizagées, como a modalidade mostrada na
Figura 16, o servidor 1510 proporciona o fator de emissées determinado
para o cliente 1506 via a regido de computagdo 1608 na janela de
calculo 1600 de Figura 16.

Como previamente descrito, os dados de consumo para uma
fonte de energia podem ser expressos em uma variedade das unidades
de consumo. Em algumas realizacgées, portanto, o servidor 1510 aplica
uma ou mais regras de computagido 1542 para modificar as unidades
de referéncia do fator de emissao de forma que eles sdo compativeis com
as unidades dos dados de consumo. Em algumas de tais modalidades,
tais como aquelas realizagdes em que o fator de emissdes determinado é
proporcionado para o cliente 1506, o servidor 1510 aplica aquelas uma
ou mais regras antes de computar as emissoes de GHG. Alternativa-
mente, o servidor 1510 aplica aquelas uma ou mais regras durante a

computacao das emissoes de GHG.

Com referéncia continua a Figura 17, o servidor 1510 com-
puta as emissées de GHG para cada tipo de fonte de energia baseado no
produto dos dados de consumo e o fator de emissdes que corresponde
para aquele tipo de fonte de energia (1760 na Figura 17). Como previ-
amente descrito, o servidor 1510 pode aplicar uma ou mais regras de
computagdo 1542 para o fator de emissdes e/ou os dados de consumo
de forma que seu produto tem unidades de emissées de GHG, por
exemplo, toneladas de CO2 ou outra unidade, tal como uma unidade

selecionada e/ou de outra forma proporcionada por um membro. Em
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algumas realizagoes, o servidor 1510 computa as emissdes de GHG
totais para um membro baseado na soma das emissdes de GHG para
cada tipo de fonte de energia consumida (1770 na Figura 17). Além
disso, o servidor 1510 pode computar a fracdo das emissdes de GHG
total que sdo atribuiveis para o consumo de cada tipo de fonte de
energia. Em algumas realizac¢des, tais como a modalidade mostrada em
Figura 16, o servidor 1510 proporciona os dados de emissdes de GHG
computados, por exemplo, as emissdes de GHG que sdo computados
para cada tipo de fonte de energia e as emissées de GHG total para o
membro, para o cliente 1506 via regidao de computacdo 1608 na janela
de calculo 1600.

Como previamente descrito aqui neste documento com res-
peito as Figuras 1-14, os membros podem compensar suas emissdes de
GHG trocando e/ou retirando os CFIs (como usado daqui em diante, o
termo CFI pode ser entendido como sendo uma referéncia coletiva para
compensacoes de emissdes de GHG, incluindo, mas ndo limitado, a
compensagoes de emissoes de GHG previamente descritas aqui neste
documento com respeito as Figuras 1-14). A Figura 18 ilustra esque-
maticamente uma modalidade de um método para computar uma
quantidade de CFIs de complacéncia para um membro, isto &, a quanti-
dade de CFIs que compensara as emissées de GHG do membro. Como
sera entendido por aqueles versados na técnica, os sistemas e métodos
descritos ndo sdo limitados a modalidade mostrada na Figura 18 e
podem computar CFIS de complacéncia baseado em caracteristicas que

sao diferentes e/ou adicionais aquelas mostradas na Figura 18.

Como mostrado na Figura 18, um pedido de um cliente (por
exefnplo, o cliente 1506 em comunicagdo com o membro 1502) para
computar os CFIs de complacéncia é recebido em um servidor (por
exemplo, o servidor 1510) no sistema 1500 ( 1810 na Figura 18).
Baseado na recepc¢ao do pedido, o servidor 1510 solicita e/ou de outra

forma pergunta ao cliente 1506 para proporcionar dados de local que
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representam o local geografico do consumo de energia e dados de
consumo do membro que quantifica o consumo de energia do membro
(1820 na Figura 18). Geralmente, o servidor 1510 solicita e/ou de
outra forma pergunta ao cliente 1506 pelos dados de local e de consu-
mo baseado em caracteristicas previamente 'descritas aqui neste
documento com respeito & 1720-1740 na Figura 17. Subseqiientemen-
te, o servidor 1510 computa as emissées de GHG resultantes baseado
em caracteristicas previamente descritas aqui neste documento com
respeito a 1760-1770 na Figura 17 (1830 na Figura 18).

Com referéncia continua a Figura 18, o servidor 1510 de-
termina os CFIs de complacéncia para o cliente baseado em uma
medida da diferenga entre (i) as emissdes de GHG computadas em 1830
e (ii) emissoes de GHG alvo (1840 na Figura 18). A medida da diferenca
pode incluir uma diferenca, um quadrado da diferenca, uma raiz
quadrada média da diferenca e/ou outras medidas de diferenca conhe-
cidas por aqueles versados na técnica. Em algumas modalidades, tais
como a modalidade mostrada na Figura 16, o servidor 1510 proporciona
a complacéncia determinada de CFIs para o cliente 1506 via regido de

computacao 1608 em janela de calculo 1600.

Como previamente descrito, o servidor 1510 determina os
CFIs de complacéncia baseado no computo das emissdes de GHG e
emissdes de GHG alvo para o membro. Em algumas realizacgoes, as
emissdes de GHG alvo séo determinadas e/ou de outra forma propor-
cionadas pelo cliente 1506 (isto €, o membro 1502 em comunicacdo com
o cliente 1506) para o servidor 1510. Alternativamente, em algumas
modalidades, o servidor 1510 computa as emissdes de GHG alvo
baseado nos esquemas previamente descritos aqui neste documento
com respeito as Figuras 1-14. Por exemplo, numa modalidade dessas, o
servidor 1510 computa as emissées de GHG alvo baseado em na
aplicacdo de uma regra (por exemplo, uma regra de redugédo) para uma

quantidade de linha base de emissbées de GHG para o membro. A
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quantidade de linha base de emissées de GHG pode ser determinada
e/ou de outra forma proporcionada pelo cliente 1506 para o servidor
1510. Alternativamente, o servidor 1510 pode computar a quantidade
da linha base baseado nos esquemas previamente descritos aqui neste
docﬁmento com respeito as Figuras 1-14. Por exemplo, em uma tal
modalidade, o servidor 1510 computa as emissdées da linha base
baseado na aplicagdo de uma regra (por exemplo, uma média ou uma

meédia ponderada) para dados de consumo por um intervalo de tempo.

Em algumas modalidades, o servidor 1510 proporciona
uma caracteristica de intervalo de tempo para o cliente 1506 em 1820
na Figura 18. A caracteristica de intervalo de tempo € relacionada ao
intervalo de tempo do consumo de energia do membro (por exemplo, um
ano de complacéncia) e é associada com opgdes de intervalo de tempo
selecionaveis. Por exemplo, o servidor 1510 pode proporcionar a
caracteristica de intervalo de tempo via a regido de identificacdo 1602
na janela de calculo 1600 de Figura 16. Numa tal modalidade, o
servidor 1510 proporciona a caracteristica de intervalo de tempo de
forma a obter dados de consumo do cliente 1506 para intervalos de
tempo diferentes. Usando tais dados de consumo, o servidor 1510 pode
computar as emissdes de GHG para cada um dos intervalos de tempo
diferentes, uma quantidade da linha base de emissdes de GHG com
base naquelas emissdes de GHG computadas, uma quantidade de
emissdes de GHG alvo para um intervalo de tempo posterior e CFIs de
complacéncia para aquele intervalo de tempo posterior baseado nos

esquemas previamente descritos.

De modo vantajoso, os sistemas e métodos mostrados e
descritos aqui neste documento com respeito as Figuras 15-18 podem
ser usados por um membro para computar suas emissoes de GHG e
CFIs de complacéncia e assim administrar seu consumo de fontes de
energia. Por exemplo, um membro associado pode usar aquelas

realizacbes para computar suas emissées de GHG diretas (por exemplo,
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emissdes que sao associadas com a operagdo de sua instalacdo de
escritorio e emissdées que sdo associadas com a operacdo de veiculos
que possui, aluga ou arrenda com propdsito de negocios), suas emis-
soes de GHG indiretas (por exemplo, emissdes que sao associados com
suas compras de eletricidade e outras fontes de nao transporte para
propésitos de negocios € emissdes que sdo associadas com negoécios de
viagem (via, por exemplo, aeronave, 6nibus urbano, ferrovié de deslo-
camento diario e ferrovia interurbana), suas emissées de GHG em opcéo
(por exemplo, emissdes associados com seus eventos de negécios (como
retiradas, reunides anuais e festas de feriados) e emissdes associadas
com as atividades de ndo negocios dos seus empregados (como deslo-
camento diario, uso de energia em casa, viagem e consumo de materi-
ais)) e seus CFIs de complacéncia para compensar aquelas emissoes de

GHG.

Como previamente descrito aqui neste documento com res-
peito as Figuras 1-14, os membros podem negociar CFIs num mercado
para reduzir seus emissoes de GHG e obter uma quantidade de CFlIs
(e/ou outros instrumentos relacionados) que seja pelo menos equivalen-
te as seus CFIs de complacéncia no presente ou no futuro. A Figura 19
ilustra esquematicamente uma modalidade de um método para regis-
trar um membro para negociar CFIs no mercado. Como sera entendido
por aqueles versados na técnica, os sistemas e métodos descritos néo
sao limitados a modalidade mostrada em Figura 18 e podem registrar
um membro para negociar CFIs em um mercado baseado em caracteris-
ticas que sao diferentes e/ou adicionais aquelas mostradas na Figura

19.

Como mostrado na Figura 19, um pedido de um cliente (por
exemplo, o cliente 1506 em comunicagdo com o membro 1502) para
comércio de CFIs é recebido num servidor (por exemplo, o servidor
1510) no sistema 1500 (1910 na Figura 19). Baseado na recepgéo do

pedido, o servidor 1510 determina se as emissées de GHG e CFIs de
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complacéncia foram computados para o membro baseado nos esquemas
descritos com respeito as Figuras 17 e 18 (1920 na Figura 19). Geral-
mente, o servidor 1510 faz esta determinagdo buscando em bancos de
dados 134 para achar dados de consumo 1536a, dados de emissdes de
GHG 1536b e dados de CFI 1536¢ associados com o membro 1502.
Com base na determinacdo de que as emissées de GHG para o membro
foram computadas, o servidor 1510 registra o membro para negociar no
mercado pelo menos os CFIs de complacéncia que foram computados

em 1840 na Figura 18 (1940 na Figura 19).

Com base na determinacdo de que as emissées de GHG pa-
ra o membro ndo tenham sido computadas, o servidor 1510 solicita
e/ou de outra forma pergunta ao cliente 1506 por dados baseados em
que pode computar aquelas emissdes (1930 na Figura 19). O servidor
1510 pode solicitar e/ou de outra forma pergunta ao cliente 1506
baseado nas caracteristicas previamente descritas aqui neste documen-
to com respeito a 1720-1740 na Figura 17 e/ou 1820 na Figura 18.
Subsequientemente, o servidor 1510 computa as emissées de GHG e
CFIs de complacéncia para o membro (1935 na Figura 19) e procede

para 1940 na Figura 19.

De modo vantajoso, os sistemas e métodos mostrados e
descritos aqui neste documento com respeito a Figura 19 podem ser
usados para monitorar emissées de GHG de membros e suas compla-
céncias com as regula¢dées do mercado. Por exemplo, um administrador
de mercado pode usar realizacoes dos sistemas e métodos descritos
para determinar se os membros estdo concordando com suas obriga-
¢oes para reduzir as emissbes de GHG e para inibir os membros
mentirosos de comercializar CFIS n&o registrados no mercado. Além
disso, solicitando que os membros proporcionem seus dados de consu-
mo para o mercado via submissdes assinadas e datadas (tais como a
submissdo mostrada na Figura 16) pode-se aumentar a responsabilida-

de da conduta dos membros no mercado.
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Os sistemas e métodos descritos aqui neste documento nio
sdo limitados a um hardware ou configuragio de software; eles podem
achar aplicabilidade em muitos ambientes de computacao e processa-
mento. Os sistemas e métodos podem ser implementados em hardware
ou software ou em uma combinacdo de hardware e software. Os
sistemas e métodos podem ser implementados num ou mais programas
de computador, em que um programa de computador pode ser entendi-
do para compreender uma ou mais instrug¢ées de processador executa-
vel. Os programas de computador podem executar em um ou mais
processadores programaveis e podem ser armazenados numa ou mais
midia de armazenamento legivel pelo processador, compreendendo

memoria volatil e ndo volatil e/ou elementos de armazenamento.

Os programas de computador podem ser implementados em
nivel alto processual ou linguagem de programacio objeto orientada
para se comunicar com um sistema de computador. Os programas de
computador também podem ser implementados em montagem ou
linguagem de maquina. A linguagem pode ser compilada ou interpreta-
da.

Em algumas modalidades, os programas de computador
podem ser implementados em uma ou mais planilhas eletréonicas. Por
exemplo, os programas de computador podem ser implementados em
uma ou mais planilhas eletrdnicas baseados no Microsoft® Excell e

pode incluir um ou mais macros e/ou outras funcoes.

Os programas de computador podem ser armazenados em
um meio de armazenamento ou um dispositivo (por exemplo, disco
compacto (CD), disco de video digital (DVD), fita ou disco magnéticos,
disco rigido interno, disco rigido externo, memoria de acesso randdémico
(RAM), filas redundantes de discos independentes (RAID) ou dispositivo
de memoria removivel) que seja legivel por um computador programavel

de proposito geral ou especial para configurar e operar o computador
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quando o meio de armazenamento ou dispositivo é lido pelo computador

para realizar os métodos descritos aqui neste documento.

A menos que de outra forma proporcionadas, as referéncias
aqui neste documento para memoéria podem incluir um ou mais elemen-
tos de memoria legiveis e acessiveis por processador e/ou componentes
que podem ser internos a um dispositivo controlado por processador,
externo a um dispositivo controlado por processador e/ou pode ser
acessado via uma rede com fio ou sem fio usando um ou mais protoco-
los de comunicag¢des e, a menos que de outra forma proporcionadas,
podem ser dispostas de forma a incluir um ou mais dispositivos de
memoria externos e/ou um ou mais internos, onde tal memoéria pode

ser contigua e/ou fracionada baseado na aplicacéo.

A menos que de outra forma proporcionadas, as referéncias
aqui neste documento € o/um processador e o/um microprocessador
podem ser entendidos para incluir um ou mais processadores que
podem se comunicar independente e/ou ambiente(s) distribuido(s) e
podem ser configurados para se comunicar via comunicacgdes por fio e
sem fio com um ou mais outros processadores, onde tais um ou mais
processadores podem ser configurados para operar em um ou mais
dispositivos controlados por processador que podem incluir dispositivos
semelhantes ou diferentes. O uso de tal terminologia de processador e
microprocessador pode ser entendido para incluir uma unidade de
processamento central, uma unidade de logica aritmética, um circuito
integrado de aplicagdo especifica e/ou um motor de tarefa, com tais

exemplos proporcionados para ilustragdo e ndo limitacao.

A menos que de outra forma proporcionado, o uso do artigo
«. » M 4 .
um” aqui neste documento para modificar um nome pode ser entendi-

do incluir um ou mais de um dos nomes modificados.

Enquanto os sistemas e métodos descritos aqui neste do-
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cumento foram mostrados e descritos com referéncia as realizacdes
ilustradas, aqueles versados na técnica reconhecerdo ou poderdo
averiguar muitos equivalentes para as realizacdes descritas aqui neste
documento usando nao mais do que experimentacdo rotineira. Essas
equivalentes sdo englobados no escopo da revelacdo presente e das

reivindicagdes anexadas.

Por exemplo, outras modalidades podem incluir regras adi-
cionais diferentes, ou menos regras de mercado para facilitar a opera-

¢do e aceitacdo do mercado de comércio de GHG.

De acordo, os sistemas e métodos descritos aqui neste do-
cumento nao devem ser limitados as modalidades descritas aqui neste
documento, podem incluir praticas diferente daqueles descritas e devem

ser interpretados tdo amplamente quanto o permitir a lei prevalecente.
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“Métodos Operados por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity,
Para Proporcionar Comércio de Contratos de Futuros
e Para Instrumentos Financeiros de Carbono
e Indice de Mercado de Carbono”
Reivindicacoes

1 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, caracterizado por

que compreende:
selecionar uma data limite para o contrato de futuros;

calcular um fator customizado de taxa de juros com base
em taxas de juros inspecionadas a partir de uma pluralidade de

institui¢des de empréstimo; e

aplicar o fator customizado de taxa de juros ao preco do

contrato de futuros para determinar o valor atual.

2 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagao 1, caracterizado por que compreende ainda calcular um

preco de futuros de composicao.

3 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagdo 1, caracterizado por que compreende ainda calcular e
adicionar um fator customizado de custo de armazenamento para o

preco do contrato de futuros.
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4 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagdo 1, caracterizado por que a data limite é selecionada

dentro de um més de calendario pelo menos um ano no futuro.

5 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagao 4, caracterizado por que o més de calendario futuro que
€ selecionado € um que se correlaciona com um meés passado que
experimentou uma quantidade mais alta de volume de comércio para a

commodity do que outro més de uma sessao de comércio anterior.

6 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagao 5, caracterizado por que o més de calendario futuro que
€ selecionado é um que se correlaciona com um més passado que
experimentou a maior quantidade de volume negociado em relacao aos

outros meses de cinco sessdes de comércio anteriores.

7 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicacdo 4, caracterizado por que compreende ainda mudar a
data de expiragdo para uma nova data no dia em que a nova data
realiza volume negociado mais alto do que a data de expiragao para trés

dias de negdcios sucessivos.

8 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagédo 1, caracterizado por que o fator customizado de taxa de
juros € calculado fazendo a média das taxas de juros futuras cotadas a
partir de uma pluralidade de instituicées de empréstimo e
multiplicando o resultado pela relagdo de dias que restam até a

primeira data de liberagdo possivel do contrato de futuros sobre 360.
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9 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo com a
Reivindicagdo 8, caracterizado por que as taxas de juros sdo obtidas a
partir de pelo menos dez instituigdes de empréstimo diferentes e o fator
customizado de taxa de juros é calculado excluindo as duas taxas de
juros mais altas e as duas mais baixas e calculando a média das seis

taxas de juros restantes.

10 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagdo 1, caracterizado por que as taxas de juros sdo
baseadas no numero especifico de dias até a expiracao do contrato de

futuros.

11 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagdo 1, caracterizado por que a data de expiragao
compreende datas de expiragdo multiplas nos mesmos anos ou em anos

futuros diferentes.

12 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagdo 11, caracterizado por que as datas de expiragao
multiplas se correlacionam com datas presentes ou passadas para as
quais o interesse aberto constitui mais de 3% do interesse aberto total

no contrato de futuros.

13 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicacdo 11, caracterizado por que compreende ainda
determinar um valor presente unico para as datas de expiracao

multiplas.

14 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
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Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagéo 13, caracterizado por que o valor presente tnico é

determinado:

calculando a proporgao de interesse aberto representada
por cada uma das datas de expiracdo multiplas em relagcdo as outras

datas de expiracao;

multiplicando as propor¢ées pelos respectivos valores
presentes calculados para produzir pregos colocados de pesos

estatisticos relativos; e

combinando os pregos colocados de pesos estatisticos

relativos para produzir o valor presente unico.

15 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagdo 1, caracterizado por que a commodity é gas
carbdnico € o contrato de futuros compreende instrumentos financeiros

de carbono.

16 - Método Operado por Computador para Proporcionar Comércio

de Contratos de Futuros, caracterizado por que compreende:

estabelecer um preco de venda para um contrato de futuros

para uma commodity;

determinar o valor presente do contrato de futuros de

acordo com a Reivindicacdo 1; e

vender o contrato de futuros para um comprador que
pretenda adquirir o contrato de futuros na atualidade para usar no

futuro.

17 - Método Operado por Computador Para Contratos de Futuros de
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Comeércio Para Instrumentos Financeiros de Carbono, caracterizado
por que inclui a etapa de derivar um indice de mercado de carbono a
partir do método da Reivindicagédo 1 e aplicar o indice para facilitar o

comeércio dos contratos de futuros.

18 - Método Operado por Computador Para Contratos de Futuros de
Comeércio Para Instrumentos Financeiros de Carbono, de acordo com
a Reivindicagdo 17, caracterizado por que o indice é calculado em
valores denominados em Euro, mas é expresso numa variedade de

outras moedas correntes.

19 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo

com a Reivindicagéo 1, caracterizado por que compreende ainda:

estabelecer uma agenda de redugao de emissées para certos
participantes com base em informagdes de emissées proporcionadas por

aqueles participantes; e

conduzir o comércio dos contratos de futuros para

possibilitar que certos participantes satisfacam a agenda de reducéo.

20 - Método Operado por Computador Para Determinar o Valor
Atual de um Contrato de Futuros para uma Commodity, de acordo
com a Reivindicagdo 19, caracterizado por que a agenda de reducao de
emissbées € para um periodo de anos € o comércio dos contratos de
futuros possibilita que certos participantes satisfacam a agenda de

redugdo nos anos futuros.

21 - indice de Mercado de Carbono, caracterizado por que inclui
precos para contratos de futuros em valor atual que sao determinados

pelo método da Reivindicacao 1.
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Estabelecer Regras de
Monitoramento de Emissdes

410

Determinar os Nameros de
‘Emissdes dos Membros

420

Estabelecer as Linhas Base Como
Médias de Nimeros de Emissdes

430

‘Fazer Ajustes na Linha Base

440

Criar Alocat;&;s de Complacéncias
.e Contribuigdes para Leildes

450

Figura 4
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Figura 7
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Os Membros
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Figura 8
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Projeto

Projeto . Projeto
B C

(91:0\

‘L\on o~ Ve3o

Agregador de Projetos

Projeto
Grande

\o40

y

960

1- Estabelecer Depésito de Conta

2- Estabelecer Conta de Registro

3- Receber Relatdrios Periddicos

4- Entregar Verificadores de Projetos
S- Receber Relatérios de Verificadores
6- Desvios de Emissdes

950

Figura 9
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Figura 13
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Aplicagio de Protocolos de
Verificagdo por NASD

Medigdo e
Verificagio

iy
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Verificagio
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Figura 14
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Receber o Pedido Para Computar Emissdes GHG

Com Base no Consumo de Fontes de Energia

h

Proporcionara Caracteristica de .Lqealizat;io Relacionada
Com a Localizagéio ‘Geogrifica de Consumo e Associada
a Opcodes de Localizagiio Soluciondveis

!

Proporcionar Caracteristicas de Fontes de Energia Relacionadas a
Tipos de Fontes de Energia Consumida e Associadas a Unidades

Consumo Soluciondveis

Para Cada Fonte de ‘Energia Consumida, Pedir os Dados de Consumo
nas unidades Correspondentes de Consumo Selecionadas

!

Para Cada Fonte de Energia Consumida,-Deberminar'o Fator de Emisséo
.com Base no Tipo de Fonte de Energia, a Localizagéio Selecionada
.Correspondentes e as Unidades de Consumo Selecionadas

\

Para Cada Fonte de Energia Consumida, Computaras Emissdes GHG Com Base
no Produto dos Dados de Consumo Correspondentes e no Fator de EmissOes’

- Correspondente

'Computar as Emissoes Totais GHG Com Base Para Cada Fonte de
Energia Consumida

Final

Figura 17
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Eeceber o Pedido Para Computar as CFIs de Complacéncii‘ 1810

v

Pedir Que Sejam Providos Dados de Localizagio que Representem &
Localizacéio Geografica do Consume de Energia e os Dados de Consumo que 1820
Quantificam Esse Consumo

A

Computar as Emissées GHG com Base nos Dados de 1830
Localizagdo e nos Dados de Consumo

A
Determinar as CFIs de Complacéncia com Base nas 1840

Emissdes de GHG Computadas e Emissdes GHG de Alvo

b

Fim

Figura 18
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Receber o Pédido de Comercializar CFlIs no Mercado

¥

Determinar se as Emissdes GHG e as CFls
de Complacéncia Foram ji Computadas

Nio
Sim

‘Pedir Dados com Base no Quais Computar
Emissdes GHG ¢ CFls de Complacéncia

h

Computar as Emissbes GHG e as as CFI de
Complacéncia com Base nas Figuras 17 ¢ 18

N ,

Registrar Pelo Menos as CFls de Complacéncias
Para Comercializagio no Mercado

h

Fim

Figura 19
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Transferéncia Eletronica
de.Quotas de Taxas de Juros de

10 Agentes ("Dealers”)
do Mercado de Dinheiro

Enquadramento

de
Tempo
Especificado

—>

Equipamento de Computaciio
Operado Pelo Administrador de
indice Sintético de Local

v

O Método de

Computador Remove as Duas
Quotas de Taxas de Juros
Mais altas e Mais Baixas

v

O Fator Taxa de Juros
Customizadas Para o Periodo
de Tempo t (Misseis)
Computado Como

o
CIRF' = ¥¥/6
i=}

Disseminar Para os
Participantes do Mercado
Através de Meios Eletrdénicos

Figura 20
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“Métodos Operados por Computador Para Determinar o Valor Atual
de um Contrato de Futuros para uma Commodity,
Para Proporcionar Comércio de Contratos de Futuros
e Para Instrumentos Financeiros de Carbono
e Indice de Mercado de Carbono”
Resumo
‘Transteréncia Elotrérica

-de-Quotus de Taxns do Jurogde
Enquadramento
de
‘l‘ggpo
' Especificado
‘10 Agentes ("Dealers j ’Equ;pamenbo de-: Computm,‘.ao

do Merosdo de Dinheiro[* e —» | Opérado. Pelo. Admlnisttador de.
.lndlce Sint:éﬁco de Local’

A presente invengéo ¢é direcionada para um método operado
por computador para determinar o -valor atual de um contrato de
futuros para uma commodity. O método inclui selecionar uma data de
expiragéo para o contrato de futuros, calcular um fator customizado de

taxa de juros com base em taxas de juros inspecionadas a partir de
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uma pluralidade de instituicbes de empréstimo e aplicar o fator

customizado de taxa de juros ao preco dos contratos de futuros para

determinar o valor atual.
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