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Niézev ptihladky vynélezu:
Systém zpracovani dat pro implementaci
finan¢niho trhu

Anotace:

Ptedkladané fedeni se vztahuje k oblasti bankovnictvi a financi
a zejména se vztahuje k implementaci nového mechanismu
pro zajisténi urovani cen finanénich produktd nebo transakei.
Je vytvofen poditatovy systém zpracovéni dat pro
implementaci finanniho trhu, ktery umo#iuje zikaznikiim
ziskéni cen finan¢nich produkti od skupiny bank, pfitemzZ s
nékterymi z nich nema zikaznik norméalni obchodni vztah, za
ti¢elem ziskani optimélnich cen likvidity pro dané produkty.
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Systém zpracovani dat pro implementaci finanéniho trhu

Oblast techniky

Stavajici vynalez se tyka pole bankovnictvi a financi a v zasadé
se venuje zavedeni nového mechanismu pro ocefiovani finanénich
produktl nebo transakeci.

Dosavadni stav techniky

Banky maji obchodnivztahy s obchodnimi bankovnimi zakazniky
na finangnich trzich. Vztah je zaloZen na obchodnich motivech a
avérovych limitech, které zajistuji, Ze provadéné obchody nepfevysi
Castky, pro ktere existuje Uvé&rovy souhlas a pro které existuji zGétovaci
techniky, zajistujici urovnani provedenych obchodt. Vztah miZe byt

také pfedmétem urcitych regulaénich omezujicich podminek.

Pokud si zakaznik pfeje koupit financni produkt nebo provést
obchod, kontaktuje banku, se kterou ma obchodni vztah. Pro mnoho
finantnich nastroju bude nabidnuta cena souétem ceny likvidity, kterd
predstavuje trini riziko a marZi. MarZi se rozumi takova Uprava ceny
likvidity, kterd odraZi urcita rizika obsazena v provedeni dané transakce
a komerCni zisk za podstoupeni takovych rizik. Marze tedy mdize
obsahovat napfikiad Gvérové riziko, cenu pouziti bankovniho kapitalu, a
prodejni uvér odrazejici komeréni zisk, ktery ma byt na dané transakci

vytvofen.

Pokud zakaznik poZaduje cenu, je pro banku obvyklé vystaveni

vnitiniho uvéroveho schvaleni transakce s ohledem na zaznamenany



gvérovy limit zakaznika. Pokud neni limit zakaznikem piekroten a

banka chce uzaviit obchod, je transakce schvalena.

Dfive neZ je obchod uzavien, miZe zakaznik kontaktovat nékolik

bank se kterymi ma vztahy, s cilem ziskat tu nejlepsi cenu.

Nicméné vzhledem k praktickym omezenim trhu ma zékaznik

limitovanou skupinu bank, od kterych mize dostat cenu. Pfedkladatelé -

tohoto vynalezu si uvédomili, Ze by mohla vzniknout trzni poptavka po
systému, ktery umozni ziskat ceny od skupiny bank v kratkém Casovem
useku, a to i od téch, se kterymi zakaznik nema obchodni vziah a
nemGze tudiz bézné obchodovat.r Stavajici vynalez umoZnuje Cinnost

takového systemu.

Podstata vynalezu

Podle stavajiciho vynafezu je vytvofen potitatovy systém

zpracovani dat pro implementaci finanéniho trhu, ktery obsahuje:

uziovy systém zpracovani dat pro spravu finangniho trhu na poli

finanénich produktt poskytovanych zédkaznikim mnoZzinou bank,

. prostfedky pro umoZnéni piistupu zakaznikl k finanénimu trhu

pomoci datové komunikace s uziovym bodem,

. mnoZinu satelitnich systéml zpracovani dat v datové komunikaci
s uzlovym bodem, kde kaZda satelitni jednotka je pfifazena bance
poskytujici: Gvérovy souhlas pro transakce, marze transakci a
finanéni produkty, které maji byt pfedmétem transakci, &imz je

povolen pfistup financnich produktt bank na financni trh,

a kde je uziovy bod vybaven softwarem, ktery implementuje nasledujici

vlastnosti:
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databazi bankovnich identifikatort, kde je kaZdy identifikator

pfifazen satelitni bance,

databazi identifikator finangnich produktd, kde je kazdy financni
produkt nabizen alespon jednou bankou, ale pokud mozno v8emi

bankami,

databazi zakaznickych identifikatord, umozZhujici identifikaci
zakaznika pfistupujiciho k uzlovému bodu, kde je kaZdy
zakaznicky  identifikator  ptifazen  jednomu nebo  vice
identifikatoram partnerskych bank, které identifikuji banku nebo
banky, se kterymi mé zékaznik pfedjednany obchodni vztah a se
kterymi proto miZe obchodovat,

databazi identifikatorl  poskytovateld  likvidity, dovolujici
‘dentifikaci bank, které zajidtuji kotace likvidity, pficemz kaZdy
identifikator je spojen s jednim nebo vice identifikatory finanénich
produktl, které identifikuji finan&ni produkt, pro ktery muze

poskytovatel likvidity zajistit kotace likvidity a transakci,

prostiedek pro inicializaci Zadosti o kotaci za (&elem provedeni

transakce zahrnujici jeden nebo vice finangnich produktd,

prostfedek pro sdéleni Zadosti o kotaci ceny likvidity pro transakci
kazdému poskytovateli likvidity, ktery nabizi dany finanéni
produkt,

prostfedek pro zaznam a aktualizaci kazdé kotace ceny likvidity
pro pozadovanou financni transakci, vracené do uzlového bodu

viemi poskytovateli likvidity,

prostfedek pro sdéleni zadosti o cenu marze pro financni

transakci viem partnerskym bankam,

prostiedek pro zaznam kotace ceny marze vracené do uzlového

bodu kazdou z partnerskych bank,

e




- prostiedek pro vypocet pole sloZzenych kotaci, kde kazda kotace
je tvofena souétem (1) ceny likvidity od jednoho z poskytovateld
likvidity a (2) kotace marze od jedné z partnerskych bank,

prostfedek dovolujici uZivateli vybé&r upfednostiiované slozené
kotace z pole kotaci, za G&elem generace objednaciho piikazu pro

provedeni transakce za vybranou slozenou cenu,

prostiedek pro vydani pokynu k provedeni transakce, ktera bude
bud mezi (a) partnerskou bankou a zakaznikem na jedné strang,
nebo (b) poskytovatelem likvidity, partnerskou bankou a
zakaznikem na druhé strané, v zavislosti na konkrétni vybrané
slozené kotaci a na tom, zda poskytovatel likvidity je rovnéz

partnerska banka,

- prostiedek pro sdéleni zakaznikovi, Ze transakce byla provedena.

V pfedchozim textu je ,partnerskd banka“ banka, maklér, trzni
misto nebo jind spoleénost, se kterou, & pomoci které, ma zakaznik
z dfivéjSka existujici obchodni vztah uspokojujici regulatni poZadavky
jako je uvérové hodnoceni a se kterou je =zakaznik opravnén
obchodovat. Jakykoli odkaz na banku nebo partnerskou banku v tomto
dokumentu by mé| byt podle toho chapan.

,Poskytovatel likvidity* je banka, makléf, trzni misto nebo jina
spoleénost, kterd je zpUsobild zajistovat cenu likvidity pro konkretni
finanéni produkt pozadovany zakaznikem. Do tohoto je moZné zahrnout
i partnerské banky, ale jejich zahrnuti neni bezpodminecné nutné.
Napfiklad partnerska banka pro konkretniho partnera nemuze
obchodovat s uréitymi finanénimi produkty, a tudiz nemuZe cenu
likvidity stanovit. Jakykoli odkaz na poskytovatele likvidity v tomto

dokumentu by mél byt podle toho chapan.

V zavislosti na zakaznicich a na finanénim produktu muiZe byt

banka poskytovatelem likvidity, partnerskou bankou nebo obojim,



Klicovou vyhodou stavajiciho vynalezu je, Ze zakaznik miZe pro
transakci obdrzet slofenou cenu zaloZenou na zakladé nejlepsi ceny
likvidity bez ohledu na to, zda ma zakaznik obchodni vztah
s poskytovatelem likvidity, ktery cenu likvidity stanovil. Slozena cena je
vybrdna na zakladé ceny likvidity vybrané ze v8ech poskytovatell
likvidity, coZ? je lep$i, nez se spoléhat na ceny nabidnuté konkretni

bankou nebo bankami, se kterymi mé& zakaznik obchodni vztah.

Uvérové riziko na sebe bere partnerska banka, ktera
bezprostfedné poté obchoduje s poskytovateli likvidity, aby obdrzela
nejlepéi cenu likvidity pro svého zakaznika. Slovy bezprostfedné poté je
zde minéno, Ze partnerska banka pfevadi trznf riziko svého obchodu se
zakaznikem na poskytovatele likvidity. Partnerska banka na sebe bere
Gvérové riziko (vzhledem k tomu, Ze je v obchodnim vztahu) a proto
pfipisuje marzi k cené likvidity.

Timto zpusobem mbZe zakaznik ve skuteCnosti obchodovat
s bankou, se kterou nema Zadny obchodni vztah a tudiz ani Zadny
normalni mechanismus, ktery by dovoloval obchodovéni. Rozumi se
samo sebou, Ze nejlepéi cena likvidity mozna pfijde z obvykle
partnerské banky (to znamena, Ze preferovanym poskytovatelem
likvidity je partnerskd banka). V tomto pfipadé bude zakaznik
obchodovat jako obvykie. Ve vyhodném provedeni zakaznik neuvidi
nebo nebude informovan, od kterého poskytovatele likvidity pfisla Cast
kotace likvidity sloZené kotace. Zakaznik prosté uvidi kotaci transakce,

ktera pfichazi od partnerské banky.

Nicméné je &asté, ze nejlepsi sloZzena cena (cena, ktera obsahuje
véechny naklady, kterou vidi zakaznik) obsahuje cenu likvidity od
nepartnerské banky a v tom pfipadé ma zakaznik moznost ziskat cenu

transakci, ktera by jinak nebyla dostupna.



Pfehied obrazkl na vykresech

Pfedkladany vynalez bude dale popsan pomoci vyvojového
diagramu znazornéného ve &tyfech na sebe navazujicich Castech, a to
Piihiageni klienta do systému, Proces generace Zadosti, Proces
stanoveni smigené ceny a proces zobrazeni ceny a konetné Proces
generace obchodu a potvrzeni obchodu. KaZda z téchto Casti je pro

lep§i piehlednost uvedena na zvlastnim listé s vyznagenim navaznosti.

Piiklady provedeni vynalezu

V praxi bude systém ve vé&tdiné pfipadl v software zahrnovat:
prostfedek pro vyZadani avérového schvaleni od partnerskych bank pro
pofadovanou transakci, pfitemZ UGvérové schvaleni/neschvaleni se
provadi pomoci odkazu na schvalovaci kritéria pro daného klienta, ktera
ma partnerska banka k dispozici. Systém s vyhodou obsahuje
softwarovy prostiedek pro zadznam schvalovaciho/neschvalovaciho
rozhodnuti a prostfedek pro vylouCeni partnerské banky z mnoZiny
partnerskych bank stanovujicich marZi pro danou transakci v pfipadé

neschvéleni. Takova banka mizZe ale stale byt poskytovatelem likvidity.

Finan&ni produkty, které mohou byt dobfe obchodovany za pouziti
tohoto vynalezu jsou takové, pro které je obvyklé uctovat cenu likvidity
a marzi. To zejména zahrnuje, ale neni omezeno na: okamzité devizové
obchody, terminové devizove obchody, vyménné devizové obchody,
terminové devizové obchody bez dodani, opéni devizové obchody,

urokové odvozené cenné papiry.

Navic mohou byt také pfedmétem stavajiciho vynalezu rizné
finanéni produkty. Tyto druhy produktl zahrnuji Gvéry penéiniho trhu,

vklady pené&zniho trhu, depositni certifikaty, obchodni cenné papiry,




cenné papiry s pevnym vynosem — jak primarniho trhu (tj. emise), tak

sekundarniho trhu (tj. obchodovani).

Ceny, které jsou kotovany bankami mohou mit pro urgité
produkty — zejména devizove produkty — na cenu likvidity upiatnén
rozptyl prodejni/nakupni nabidky a rozdilnou marzi prodejni/nakupni
nabidky. Proto mlZe existovat sloZena cena prodejni nabidky a sloZena
cena nakupni nabidky. Obé& mohou banky poskytnout a ukazat
zakaznikovi.

Banky, kterych se to tyka, budou v praxi spojeny s uzlovym bodem
pomoci zabezpe&ené sité zpracovani dat. Banky budou zaji§tovat urcity

rozsah finanénich produktl a budou mezi sebou soutézit.

Rada zakaznik( si pfedplati sluzbu nabizenou podle stavajiciho
vynalezu a budou schopni se pfipojit na zabezpe&enou sit, aby se mohli
dostat na finan&ni trh. Piistup na trh bude typicky pomoci internetového
ptipojeni, pfes webovy prohlize¢ kaZzdého zakaznika s rozhranim
webové stranky, vybavenym pro komunikaci s uziovym bodem. Pro
zajisténi bezpetného datového spojeni mezi klientem a uzlovym bodem
miZe byt pouzita kédovaci technologie. To zde neni dale popisovano,

protoZe vhodné technologie jsou v daném oboru dobfe zname.

Kazdy zakaznik musi mit obchodni vztah s alespon jednou ze
soutéZicich bank. Pro zakaznika je bé&zné, Ze ma obchodni vztahy
pouze s Gzkou skupinou bank, z davodi Gvérového schvalovani. To jsou

pravé partnerské banky.

Partnerské banky budou zakaznikovi Ultovat marzi, napfiklad za
uvérové riziko obchodovani se zakaznikem. Tato marie jde nad
obchodované ceny likvidity, které jsou kotovany. Ackoli bude mit mnoho
zakaznikl pouze jednu partnerskou banku, bude také hodné zakaznikd,
ktefi budou mit vice neZ jednu partnerskou banku a budou nektefi

z4kaznici. ktefi budou mit vztahy se v8emi clenskymi bankami.



Stavajici vynalez poskytuje pfedplatiteldm moZnost mit vyhody
z nejlep8i ceny likvidity ze v8ech ¢&lenskych bank i tehdy, kdy pouze

gast bank (,partnerské banky“) s nimi bude schopna obchodovat pfimo.

Aby tudiz mohli mit zakaznici uzitek z lep§i ceny likvidity od
jiného poskytovatele likvidity, systéem automaticky vygeneruje vnitini
obchod (bezprostiedné nasledujici transakci) mezi vybranou
partnerskou bankou a uéastnickou bankou, ktera je poskytovatelem
nejlep§i ceny (poskytovatel likvidity). Partnerska banka tudiz
automaticky postoupi trzniriziko jiné bance, pokud je jeji cena lep$i, a

ponecha si klientske riziko.

Koncova cena {(ceny), kterda se ukaze zakaznikovi, bude typicky
sloZzend cena, sloZzené z nejlepsi ceny (cen) likvidity + marze: foto vse
utvafi konetnou cenu (cena ktera ,obsahuje v8e") a bude vtomto

formatu zobrazeno klientovi.

Pokud kiient poZaduje cenu, do partnerské banky nebo bank bude
zasldna zprava poZadujici Gvérové schvdaleni a marZi pro danou
transakci. Ve stejny d&as bude zasldna zprava vdem bankam,
s poZzadavkem na cenu likvidity. Na tyto zpravy by mély banky reagovat
v pfedem schvaleném ¢&ase. Po obdrZeni kotaci smiché& softwarovy
ocefovaci mechanismus marzi a ceny likvidity, aby mohl konecnou

sloZenou cenu (ceny) pfedat zakaznikovi.

Z pfedchazejiciho je zfejmé, Ze pfedkladany vynalez miZe byt
implementovan nékolika zplsoby, kde jeden z nich zahrnuje kotaci ceny
generovanou v odezvé na konkrétni zadost o kotaci, ve kieré zékaznik
specifikuje parametry Zadosti a uzlovy bod vraci jednu nebo vice kotaci

a zakaznik si jednu z nich vybere, aby proved| transakci.

Jiny zplsob obsahuje opatieni zakaznikovi ,obchodovatelné ceny”
v realném case pro jeden nebo vice financnich produktl, se kterym

miZze systém obchodovat. Ceny jsou periodicky aktualizovany, aby se




vzaly v avahu variace v cenach likvidity a marzich, které se mohou cas
od ¢asu objevit. Aktualizace maze byt automaticka, v odezvé na
automatickou 2adost o kotaci distribuovanou uzlovym systéemem do
satelitnich systém(, nebo mize byt provadéna v odezvé na
aktualizované cenové informace, zaji§tované bez podnétu jednim nebo

vice satelitnimi systémy.

V praxi mizZe vynalez poskytovat smésici cen v ,realnem ¢ase" (tj.
obchodovatelnych) a cen ,na Zzadost®, v zavislosti na poZadavcich
zakaznika, satelitnich bank a vhodnosti finanéniho produktu pro tyto
mechanismy. Proto mohou byt nékteré ceny kotovany v realném cCase,
zatimco ostatni jsou dostupné pouze na zakladé Zadosti.

V jednom konkrétnim provedeni vynalezu je system vybaven
softwarem, ktery dovoiuje moZnost pfimého obchodovéani, kdy system
pouze ukaze zékaznikovi sloZené ceny cena likvidity/marze, které jsou
odvozeny od jedné nebo vice partnerskych bank pro daného zakaznika.
Jinymi slovy, moznost nepfimého obchodovani s nepartnerskymi
bankami je odstranéna.

V jiném provedeni vynalezu je systém vybaven softwarem, ktery
zajistuje, ze je zakaznikovi poskytnuta nejlep8i cena, ktera se sklada z
nejlepsi ceny likvidity stanovené véemi poskytovateli likvidity a nejnizsi
marze stanovené partnerskou bankou. Zakaznikovi je také s vyhodou
poskytnuta porovnévaci cena, kterd je, za uCelem podpory provedeni
transakce zahrnujici nejlepsi cenu, takovou suboptimaini cenou, jako je
napfiklad kombinace nejhor§i marze partnerské banky a nejhorsi ceny
likvidity.

V jednom provedeni je srovnavaci cena sloZeninou ceny likvidity

stanovené nepartnerskou bankou a nejhorsi marze partnerské banky.
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Vjiném provedeni vynalezu umoZfiuje software kazdému
zakaznikovi, aby si vybral, nebo nevybral uréité banky jako sveé

preferované partnerské banky nebo poskytovatele likvidity.
Uréovani ceny v redlném case

Pii uskutedfovani tohoto aspektu vynalezu bude systém srovnavat
ceny likvidity v redlném Case od kaZdé z bank a pfidavat ke kazde cené
zakaznickou marZi partnerské banky, a bude zédkaznikovi poskytovat
okno s nejlepdimi koncovymi cenami (likvidita plus marze), pohybujicimi
se v realném ¢ase. Zakaznik mize typicky mit na obrazovce tlaCitko pro
nakup/prodej, které mu umozni obchodovat podie toho, jak se ceny

pohybuji.

Ve vyhodném aspektu tohoto vynalezu mize byt k dispozici
obchodni obrazovka v realném &ase pro mé&nové trhy obchodujici urgité
mény (nebo ménové pary). Zobrazované ceny mohou byt omezeny
urgitou (pro dany produkt) ekvivalentni minimalni a maximalni obchodni
tastkou v Euro. Vyhodou je, Ze to usnadni zaji§téni Cinnosti pfi smené

nebo obchodovani ¢astek cizi mény.

Termin ,banka“, tak jak je zde pouzit, je zamyS$len &iroce, takZe
pokryva jakoukoli finangni instituci, makléfe, obchodni misto nebo jinou
spolednost, nabizejici zakaznikim finangni produkty. Nasledujici popis
jednoho zplUsobu provedeni stavajicihc vynalezu je pouze pfiklad,
s odkazem na pfiloZzend schémata. Jiné zplsoby budou zfejme
odbornikovi v dané oblasti.

1. 2adost o cenu likvidity

Zakaznik bude pozadovat cenu pro urlitou transakci, systém
posle zadost o cenu likvidity pro danou transakci véem poskytovateilm
likvidity nebo voliteiné jen partnerskym bankam. Po obdrieni kotaci

ceny likvidity od poskytovatetl likvidity systém ceny likvidity porovna.
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2. Zadost o marzi

Kdyz zakaznik pozaduje cenu, podle uzlovy procesor kromé
sadosti o cenu likvidity, ktera je poslana véem poskytovateldm likvidity,
3adost o kotaci marZe bance (bankam), se kierou mé zakaznik Gvérovy

vztah (partnerska banka).
3. Uvérové schvaleni

Ve steiny &as jako zakaznik pozaduje cenu, posila uzlovy
procesor zZpravu partnerské bance nebo bankam, s poZzadavkem na
rozhodnuti o Gv&rovém schvaleni pro daného zakaznika. Pokud bude
transakce zahrnovat zakaznika prekracujiciho Gvérovy limit, ktery ma
pro néj banka k dispozici, vy§le banka zpravu znamenajici, Ze pro
obchod s danou bankou nebude poskytnuta 7adna cena. Pokud ale
bude mit zakaznik v bance nebo bankéach k dispozici dostateény uveér,
bude uzlovému procesoru vracena zprava o schvaleni uvéru, ktera
potvrdi, Ze zakaznik miize obchodovat s danym produktem s danou
konkrétni tastkou. MazZe se stat, Ze aktivni poZadavek na - nebo aktivni
zajisténi — schvaleni Uvéru nebude potieba, protoZze pouhy ukon
poskytnuti ceny nebo marze muze byt povazovan za implicitni
schvaleni. Pokud je naopak marZe odmitnuta, pak to muze byt diky

neschvaleni.
4. Sestaveni smisené ceny

Uzlovy systém zpracovéni dat poté poskytne zakaznikovi seznam
obdrzenych smigenych koneénych cen, které obsahuji vée (likvidita plus
marze), coz mu dovoluje obchodovat s vybranymi partnerskymi
bankami, a to ma vyhodu nejlep§i ceny likvidity. Tam, kde partnerska
banka sama nenabizi nejlepsi cenu likvidity, mize i presto nabidnout
zakaznikovi nejlepsi cenu likvidity pomoci bezprostfedne navazujiciho

obchodu automaticky generovaneho systemem poté, ¢o zakaznik
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obchod potyrdi. Zakaznik potvrzuje obchod stiskem potvrzujiciho

tlagitka (nebo podobné) na svém pocitaci nebo obrazovce.
5. Pfimé obchodovani

Glenské banky systému si mohou zvolit, Ze nebudou poskytovat
moznost bezprostiedné navazujiciho obchodovani pro urcité finangni
produkty. Proto muize systém vynalezu dat zakaznikim moznost
pozadovat kotace pouze od jejich partnerskych bank. KdyZz za téchto
okolnost! pozaduje zékaznik cenu, podle systém detaily transakce
zakaznikové partnerské bance nebo partnerskym bankam za uCelem

tvorby ceny.

Dale je popsano jedno konkrétni provedeni s odkazem na
obrazky, které piedstavuji anotovany vyvojovy diagram popisujici kroky,
které vykonavad systém podle pfedkladaného vynalezu pfi provadéni
obchodu mezi zakaznikem a &lenskymi bankami. Systém die vynalezu je

ve schématech oznacen jako ,Centradia”.

Toto konkrétni provedeni se bude v praxi provadét pomoci
poditalového software, ktery je napsan tak, aby provadél potifebne
funkéni kroky. Nejsou popisovany zadné konkrétni detaily kodu
potfebného k implementaci systému vzhledem ktomu, ze vytvofeni
kodu potfebného pro implementaci popsanych krokd bude rutinni pro
glovéka, ktery pracuje v oblasti programovani apiikaci financniho
obchodovani.

Kroky zahrnuté v typickém provedeni vynalezu:

. Skupina, napfiklad péti bank, vytvofi sit v uzlové zakladni
jednotce datové komunikace pro spravu systemu. Banky se
rozhodnou, které finan&ni produkty nabidnou do systému.
Zakaznici, ktefi maji obchodni vztah a uvérové postaveni

s alespofi jednou ¢lenskou bankou, se mohou pfipojit do uzlového
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systému pomoci soukromého nebo vefejného (jako je internet)

komunikaéniho systemu.

. Zakaznik se pfihlasi k systému pomoci zabezpeleného pfipojeni
pfes sitfovy terminal, ktery je v datovém spojeni s uztovym bodem
(timto sitovym terminalem miZe byt standardni osobni pocitac
vybaveny standardnim internetovym prohliZeCem). Uzivatel si
vybere produkt se kterym si pfeje obchodovat, a poté je mu

nabidnuta obrazovka s charakteristikou transakce.

. Usivatel si vybere parametry obchodu, tj. obchodovanou &astku a

detaily finanéniho produktu.

Systém za pomoci své sakaznické databaze identifikuje banky se

kterymi ma zakaznik obchodni vztah, tj. partnerské banky.

Systémovy uzel identifikuje, které z bank jsou schopny poskytnout
cenu likvidity daného produktu, at uz pomoci vnitfni databaze
nebo dotazovani bank samotnych. Systém porovnava ostatni
pozadované parametry pro definici obchodu, jako napfiklad meény,
dobu splatnosti, atd.

. Systémovy uzel posila zpravy do relevantnich bank s pozadavky
na tfi body: zakazniklv Gvérovy limit, marzi, kterou bude banka
pozadovat pokud ma obchodni vztah a cenu likvidity pro vybranou
transakci. Je moZné takové uspofadani, ze zaslani marze bude
implikovat schvaleni dvérove linky. Partnerské banky budou
seznameny s totoZnosti klienta, zatimco nepartnerské banky
(fungujici jako poskytovatelé likvidity) budou pozédany o kotaci

pro ,pomysiného klienta" bez udani jeho totoZnosti.

Banky musi vratit cenu likvidity do systémového uziu tak rychle jak je to
mozné (neni zadny divod cekat na marzi) a v pfedjednaném Casoveém

Useku.
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Platforma porovnava, pribézné propotitava a aktualizuje nejlepsi
cenu likvidity podle toho, jak tyto ceny likvidity pfichazeji
z jednotlivych bank.

. Zakaznické marze partnerskych bank se pfidaji k nejlepsi cené
likvidity tak, aby se vytvofila nejlepsi koneéné cena, ktera je dale
odeslana na zakaznikovu obrazovku. Ze ziejmych dlvodG by

nemé] klient vidét pouzitou marzi.

.y

- Pokud existuji stejné ceny likvidity od riznych bank, uzlovy
systém miZe byt opatfen algoritmem, pomoci kterého se vybere
poskytovatel likvidity. MiZe to jednoduse byt algoritmus vybirajici
prvni cenu likvidity, kterou platforma obdrzi. Pokud ma partnerska
banka stejnou nejlep8i cenu likvidity mbze algoritmus zajistit, Ze
tato banka ziska obchod s likviditou bez ohledu na to, zda byla
prvni kdo poskytl kotaci nebo ne.

V jednom provedeni mohou byt koneéné sloZené ceny zobrazeny
na zakaznikové obrazovce tak rychle, jak jsou porovnavany uzlovym
systémem za pfedpokladu, Ze partnerska banka poskytla zakaznickou
marzi pro dany obchod. Timto zplisobem miZe zakaznik v realném Case
sledovat aktualizované ceny. Casovy interval pfed ustalenim cen mize
byt omezen na pfedem urceny gas od té doby, co se objevi prvni ceny.
Tento tasovy usek bude pfednastaven v uzlovém systému s odkazem
na databazi vybranych identifikatorld finangnich produktlt. Ta mGZe byt
specifické podle tfidy aktiv (a zavisla na dal§ich parametrech jako jsou

mény, datum splatnosti, atd.).

Rozumi se samo sebou, Ze je nezbytné, aby se pfedkladany
vynéalez provadel tak, ze partnerské banky v systému maji nebo jsou
vybaveny mechanismem, ktery umoziuje mezibankovni pfevody,
potiebné pro uspokojeni pozadavkd bezprostfedné navazujiciho

ocefiovani a obchodovani likvidity.
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Patentové naroky

Poditatovy systém zpracovani dat pro implementaci finanéniho

trhu vyznaéujici se tim, Ze dany system obsahuje;

uzlovy systém zpracovani dat pro spravu finanéniho trhu na poli

finanénich produktl poskytovanych zakaznikim mnoZinou bank,

prostfedky pro umoZnéni pfistupu zakaznikl k finanénimu trhu

pomoci datové komunikace s uzlovym bodem,

mnozinu satelitnich systémi zpracovani dat v datove komunikaci
s uzlovym bodem, kde kazda satelitni jednotka je pfifazena bance
poskytujici: Gvérovy souhlas pro transakce, marze transakci a
kotace likvidity pro finanéni produkty, které maji byt piedmétem
transakci, &¢imZ je povolen pfistup finan&nich produktl bank na

finanéni trh,

a kde je uzlovy bod vybaven softwarem, ktery implementuje

nasledujici viastnosti:

databazi bankovnich identifikatort, kde je kazdy identifikator

pfifazen satelitni bance,

databazi identifikatort finan&nich produktll, kde je kazdy finanéni
produkt nabizen alespofl jednou bankou, ale pokud mozno véemi

bankami,

databazi zakaznickych identifikatord, umozfujici identifikaci
zakaznika pfistupujiciho k uzlovému bodu, kde je kaidy
zakaznicky  identifikator  pfifazen  jednomu nebo  vice
identifikatorim partnerskych bank, ktere identifikuji banku nebo
banky, se kterymi ma zakaznik pfedjednany obchodnl vztah a se

kterymi proto miZe obchodovat,

databazi identifikatord  poskytovateltd  likvidity,  dovolujici

identifikaci bank, které zajistuji kotace likvidity, pfitemZ kazdy
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identifikator je spojen s jednim nebo vice identifikatory financnich
produktl, které identifikuji finanéni produkt, pro ktery muze
poskytovatel likvidity zajistit kotace likvidity a transakci,

prostfedek pro inicializaci zadosti o kotaci za ucelem provedeni

transakce zahrnujici jeden nebo vice finanénich produktd,

prostfedek pro sdéleni Zadosti o kotaci ceny likvidity pro transakci
kazdému poskytovateli likvidity, ktery nabizi dany finangni
produkt,

prostiedek pro zaznam kazdé kotace ceny likvidity pro
pozadovanou finan¢ni transakei, vracené do uzlového bodu véemi

poskytovateli likvidity,

prostfedek pro sdéleni Zadosti o cenu marZe pro financni

transakci viem partnerskym bankam,

prostfedek pro zaznam kotace ceny marze vracene do uzlového

bodu kazdou z partnerskych bank,

prostfedek pro vypolet pole slozenych kotaci, kde kazda kotace
je tvofena souttem (1) ceny likvidity od jednoho z poskytovateld

likvidity a (2) kotace marze od jedné z partnerskych bank,

prostiedek dovolujici uZivateli vybér upfednostfiované slozene
kotace z pole kotaci, za GCelem generace objednaciho pfrikazu pro

provedeni transakce za vybranou sloZenou cenu,

prostfedek pro vydani pokynu k provedeni transakce, ktera bude
bud mezi (a) partnerskou bankou a zdkaznikem na jedné strang,
nebo (b) poskytovatelem likvidity, partnerskou bankou a
zadkaznikem na druhé strané, v zavislosti na konkrétni vybrané
slozené kotaci a na tom, zda poskytovatel likvidity je rovnéz
partnerska banka, &imz je zdkaznikovi umoZnén k cenam likvidity

od bank jinych neZ ty, se kterymi ma obchodni vztah,
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- prostfedek pro sdéleni zakaznikovi, Ze transakce byia provedena.

N

. Systém podle naroku 1 vyznadujici se tim, ze prostfedek pro
spusténi kotace zahrnuje prostfedek pro zaznam kotace sdélené

zakaznikem do uzlu.

w

Systém podle naroku 1 vyznaéujici se tim, Ze prostiedek pro
spudténi kotace zahrnuje prostfedek pro automaticke a periodicke
zaji$téni kotace nebo kotaci zdkaznikovi na zakladé souboru
jednoho nebo vice finan¢nich produktl, pro které si zakaznik

vybral kotaci v realném Case.

ha

Systém podle naroku 1 nebo naroku 2 vyznacéujici se tim, Ze
software poskytuje prostfedek pro vyZadani schvaleni uvéru od
partnerské banky nebo bank pro transakci, pro kterou byla

poZadovana nebo vytvofena kotace.

(&)

. Systém podie naroku 4 vyznadujici se tim, Ze software obsahuje
prostiedek pro zaznam sdéleni o schvéaleni/neschvaleni Uvéru,
pfisemz v pfipadé neschvaleni je dotyéna partnerska banka
vyjmuta ze souboru partnerskych bank poskytujicich kotace

marze pro danou transakci.

[®))]

. Systém podle kteréhokoliv pfedchoziho naroku vyznacujici se
tim, Ze prostfedek dovolujici pfistup zakaznikd k datove

komunikaci s uzlem je internetovy spoj.

-~

Systém podle naroku 6 vyznacujici se tim, Ze uzel zajistuje
webovou stranku pro prezentaci informaci a pfijem obchodnich

instrukci od zakaznikd.

co

. Systém podle kteréhokoliv pfedchoziho naroku vyznacujici se
tim, ze uzlovy systém je vybaven softwarem, ktery dovoluje rezim
pfimého obchodovani, kdy systém pouze ukaze zakaznikovi

slozené ceny cena likvidity/marze, které jsou odvozeny od jedné
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nebo vice partnerskych bank pro daného zakaznika a nepochazi
od nepartnerskych poskytovatell likvidity.

Systém podle kteréhokoliv pfedchoziho naroku vyznadujici se
tim, Zze uzlovy systém je vybaven softwarem, ktery zajistuje, Ze je
zakaznikovi poskytnuta nejlep$i cena, ktera se sklada z nejlepsi
ceny likvidity stanovené viemi poskytovateli likvidity a nejnizsi

marze stanovené partnerskou bankou.

Systém podle naroku 9 vyznacujici se tim, Ze zakaznikovi je
také poskytnut srovnavaci cenovy seznam, ktery obsahuje
suboptimaini cenu v porovnani s nejlepsi cenou.

Systém podle naroku 10 vyznacujici se tim, Ze srovnavaci
seznam cen obsahuje kombinaci nejhorsi marze partnerské banky
a nejhorsi ceny likvidity.

Systém podle naroku 10 vyznacujici se tim, Ze srovnavaci
seznam cen obsahuje sloZzenou cenu likvidity poskytovane

nepartnerskou bankou a nejhor$i marze z partnerskych bank.

Systém podle kteréhokoliv pfedchoziho naroku vyznacujici se
tim, ze finanénim produktem je jeden nebo vice z: uvéry
penéZniho trhu, vklady penéZniho trhu, okamzité devizove
obchody, terminové devizové obchody, vyménné devizoveé
obchody, terminové devizové obchody bez dodani, opc€ni
devizové obchody, Grokové odvozené cenné papiry, depositni
certifikdty, obchodni papiry, emise cennych papird s pevnym

vynosem, sekundarni cenné papiry s pevnym vynosem.
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